Wroctaw, 16 luty 2015 r.

Doradcy

DORADCY24 S.A.

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.
ZA OKRES PAZDZIERNIK — GRUDZIEN 2014 R.

Raport sporzadzony zostat przez spotke Doradcy24 S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej réwniez: Spétka, Doradcy24), zgodnie z
wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 14
pazdziernika 2013 r.) ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.



Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu raport okresowy Doradcy24 S.A. za IV kwartat 2014 roku.

W okresie tym Spdtka pomimo utrzymujacej sie dekoniunktury rynkowej w branzy posrednictwa finansowego oraz
przeprowadzaniu procesu restrukturyzacji Spotki, poniosta strate netto w kwocie 408,5 tys. PLN. Strata bytaby mniejsza o blisko
300 tys. PLN, gdyby nie konieczno$¢ zwrotu wynagrodzenia do Towarzystw Ubezpieczeniowych.

W okresie biezgcego kwartatu Spétka starata sie w miare swoich mozliwosci rozwijac sie¢ oddziatow wtasnych oraz rozbudowywacé
sie¢ Placéwek Partnerskich, niemiej jednak w dalszym ciggu sprzedaz opiera sie gtéwnie na Placowkach Partnerskich. Spétce udaje
sie pozyskac¢ do wspdtpracy miesiecznie kilka nowych podmiotow oraz aktywizowac obecnie wspotpracujgcych ze Spotka.

Spotka w dalszym ciggu odczuwa skutki ztej i nierozwazinej sprzedazy produktéw unit-link z poprzednich lat. W zwigzku z
powyzszym zaistniata koniecznos$¢ zwrotu czesci wynagrodzenia prowizyjnego - spowodowato to korekte przychodéw o te kwote.
Spétka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego czynnika ryzyka. Wydaje sie, ze w kolejnych kwartatach ta sytuacja
bedzie zdecydowanie mniej wptywata na wyniki osiggane przez Spotke. W IV kwartale cze$¢ Towarzystw Ubezpieczeniowych
zrezygnowata w catosci z oferowania tego rodzaju produktéw. Przypomne, ze nasza Spdtka od kilku miesiecy zdecydowanie
ogranicza sprzedaz w tym segmencie oraz wprowadza dodatkowe procedury bezpieczenstwa. Przychody osiggane z tego tytutu w
IV kwartale nie miaty istotnego znaczenia, co szczegdlnie wida¢ porownujac z IV-ym kwartatem 2013 roku .

Pragne nadmienic, ze z koricem stycznia 2015 roku proces restrukturyzacji w Spétce praktycznie dobiegt korica. Spdtka obecnie
posiada model kosztow statych dostosowany do wartosci obecnych przychodéw. Kazdy wzrost wolumenu sprzedazy kredytow
oraz innych produktow przetozy sie w sposdb bezposredni na wzrost marzy, tym samym na poziom osigganego przez Spoétke zysku
na sprzedazy i zysku netto.

Jestem przekonany, ze kolejny kwartat Spétka mimo zmniejszenia wartosci przychodéw zamknie wynikiem netto zblizonym do
zera.

Z powazaniem
Pawet WoZniak

Prezes Zarzadu
Doradcy24 S.A.
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1. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1. Najwazniejsze zasady zastosowane do sporzadzenia raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia wybranych danych finansowych:

e Dane finansowe sporzadzone zostaty w oparciu o zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

e Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie obejmujg okres od 01.10.2014 do 31.12.2014 i zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze Spotka nie zamierza,
ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

e  Dane finansowe obejmujg wyniki jednostkowe Spétki Doradcy24 S.A.

e Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie, stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

e  Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. Kapitat
zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez
nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw nabycia.

e Spodtka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentow oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest
jeszcze znana. Zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 6 zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez Spotke
niezafakturowanych ustug oraz dostaw zalicza sie do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

e  Koszty sprzedanych ustug sg to koszty ustug, ktore sa wspotmierne do przychodéw ze sprzedazy.

e  Wartos¢ firmy powstaje jako rdznica pomiedzy ceng zakupu przedsiebiorstwa a wartoscig godziwg jego aktywdow netto.
Wartos¢ firmy wykazywana jest w bilansie w pozycji wartosci niematerialne i prawne.

e Spodtka aktywuje koszty ponoszone na utworzenie baz danych prezentujac je w wartosciach niematerialnych i prawnych. Bazy
danych wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

1.2. Rachunek zyskow i strat
Dane obejmuja najwazniejsze pozycje z rachunku zyskéw i strat za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku, wraz z
odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

01.10.2014- | 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-
31.12.2014 | 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Dane z rachunku zyskéw i strat (w tys. PLN)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 1189,4 7 415,8 3496,8 14 997,3
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1189,4 7 415,8 3496,8 14 997,3
Il. Zmiana stanu produktéw 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 1596,1 8631,8 3764,2 15414,4
I. Amortyzacja 55,9 275,2 79,5 314,1
1. Zuzycie materiatéw i energii 7,9 80,2 28,4 146,2
I1I. Ustugi obce 1274,5 6757,0 3049,9 12 821,5
IV. Podatki i optaty -7,6 39,2 37,6 64,3
V. Wynagrodzenia 194,5 1217,8 489,0 1795,9
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 25,8 142,8 45,7 160,3
VII. Podréze stuzbowe 8,9 25,8 0,0 0,0
VIIIl. Pozostate koszty rodzajowe 36,2 93,8 34,1 112,1
IX. Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -406,7 -1216,0 -267,4 -417,1
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 97,8 200,8 119,0 584,9




I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,0 3,4 4,9 58,2
1. Dotacje 12,0 48,7 12,3 55,1
IIl. Inne przychody operacyjne 85,8 148,7 101,8 471,7
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 39,3 518,1 46,3 323,6
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3,2 64,2 0,0 0,0
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,1 362,0 31,1 186,1
IIl. Inne koszty operacyjne 36,0 91,9 15,2 137,5
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ -348,2 -1533,3 -194,7 -155,8
PRZYCHODY FINANSOWE 1,9 4,7 0,1 1,7
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Odsetki 1,9 4,7 0,1 1,7
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
KOSZTY FINANSOWE 19,1 39,1 3,0 15,8
I. Odsetki 16,5 30,7 3,0 15,8
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 2,6 8,4 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) -365,3 -1567,6 -197,6 -169,8
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,0 0,0 0,0 0,0
I. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) BRUTTO -365,3 -1567,6 -197,6 -169,8
PODATEK DOCHODOWY 43,2 43,2 13,7 13,7
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,0 0,0 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) NETTO -408,5 -1610,8 -211,3 -183,4
1.3. Bilans

Dane obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzier 31 grudnia 2014 roku, wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dane bilansowe (w tys. PLN) 31.12.2014 31.12.2013

AKTYWA TRWALE 733,5 1225,6
I. Wartosci niematerialne i prawne 678,6 886,6
Il. Rzeczowe aktywa trwate 54,9 292,1
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 46,9
AKTYWA OBROTOWE 728,9 2302,6
|. Zapasy 0,0 0,0
Il. Naleznosci krotkoterminowe 699,5 1972,4
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 22,8 295,5
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6,6 34,7
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -647,9 963,1
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3739,9 3739,9
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
IIl. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 548,4 7731,9
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0




VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10325,4 -10325,4
VIII. Zysk (strata) netto -1610,8 -183,4
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0,0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2110,3 2565,1
|. Rezerwy na zobowigzania 31,7 9,2
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 309,6 516,4
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1567,4 1789,2
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 201,6 250,3
PASYWA OGOtEM 1462,4 ‘ 3528,2

Zmiany poszczegolnych pozycji wg stanu na 31 grudnia 2014 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zostaty

spowodowane:

e  Znacznym spadkiem wolumenu sprzedazy w omawianym okresie, ktdry wptynat na zmniejszenie aktywdw obrotowych.

e  Powstaniem w Il kwartale 2013 roku zobowigzania w stosunku do TU Generali z tytutu zawarcia porozumienia, o ktérym
Spétka informowata w Raporcie nr 14/2013 z dnia 16 lipca 2013 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzanie to wynosi
309,7 tys. PLN w pozycji zobowigzania dtugoterminowe oraz 120 tys. PLN w pozycji zobowigzan krdotkoterminowych i jest
sptacane w kwocie 10 tys. PLN miesiecznie zgodnie z zawartym porozumieniem.

e  Spdtka wg stanu na 31 grudnia 2014 roku ma ujemny kapitat wiasny, spowodowany stratg narastajgco za 4 kwartaty 2014
roku na poziomie 1.610,8 tys. PLN. Strata netto w 4-ym kwartale 2014 roku wynikata m.in. z korekty wartosci wynagrodzenia
prowizyjnego, spadku wolumenu sprzedazy, kosztow wyptat odpraw pracowniczych .

1.4. Rachunek przeptywodw pienieznych
Dane obejmuja gtéwne pozycje z rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku, wraz z
odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych (w tys. PLN)

01.01.2014-
31.12.2014

01.10.2014-
31.12.2014

01.01.2013-
31.12.2013

01.10.2013-
31.12.2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto - 16108 -408,5 -183,4 -211,3
Korekty razem 1041,1 125,8 284,7 -33,1
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) -569,7 -282,7 101,3 -244,4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 99,4 39,8 158,6 0,2
Wydatki -85,0 -31,9 -166,3 -104,4
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 14,4 7,9 -7,7 -104,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wptywy 415,4 65,6 0,0 0,0
Wydatki -132,8 -29,3 -126,8 -23,8
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 282,6 36,3 -126,8 -23,8
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM -272,7 -238,5 -33,2 -372,4
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -272,7 -238,5 -33,2 -372,4
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 295,5 261,3 328,7 452,0
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 22,8 22,8 295,5 295,5

1.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wybrane dane finansowe obejmujg gtéwne pozycje zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 paZzdziernika do 31 grudnia 2014

roku, wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym 01.01.2014- 01.10.2014- 01.01.2013- 01.10.2013-

(w tys. PLN) 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 963,1 -239,3 1146,5 1174,4
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3739,9 3739,9 3739,9 3739,9
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3739,9 3739,9 37399 3739,9




Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 77319 77319 77319 77319
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 7 548,4 7 548,4 77319 77319
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okres 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -10508,8 -10508,8 -8871,3 -10318,3
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -10 508,8 -10 508,8 -10 325,3 -10297,4
Wynik netto -1610,8 -408,5 -183,4 -211,3
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -647,8 -647,9 963,1 963,1
ZKer:(lltjaf (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 6478 6479 963,1 963,1

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. Podstawowe dane Spotki

\EVATE] Doradcy24 Spétka Akcyjna

Forma Prawna Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Legnicka 17/27, 53-671 Wroctaw

Kraj Polska

Oznaczenie Sgdu Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000303423

Wysokos$¢ Kapitatu Zaktadowego 3739 856,65 PLN, w petni optacony

Liczba Akcji Wszystkich Emisji 373 985 665

REGON 140791036

NIP 5272527706

Strona Internetowa www.doradcy24.pl

Adres e-mail pawel.wozniak@doradcy24.pl

2.2. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.739.856,65 PLN (trzy miliony siedemset trzydziesci dziewiec tysiecy osiemset piecdziesigt
szes$c¢ ztotych i 65/100) i dzieli sie na 373.985.665 (trzysta siedemdziesiagt trzy miliony dziewieéset osiemdziesiat piec tysiecy
sze$éset szescdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela, w tym:

a) 100.260.000 (sto milionow dwiescie szescdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o nr od A 000000001 do A

100260000, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nr od B 000000001 do B 004700000, o

wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

c) 15.000.000 (pietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o nr C 000000001 do C 015000000 o wartosci nominalnej

0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o nr D 000000001 do D 004000000 o wartosci nominalnej 0,01

PLN (jeden grosz) kazda,

e) 3.350.000 (trzy miliony trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D1, o nr D1 000000001 do D1 003350000,

o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

f)  2.250.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o nr E 000000001 do E 002250000

o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

g) 135.643.600 (sto trzydziesci pie¢ miliondw szeséset czterdziesci trzy tysigce szes¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

F 000000001 do F 135643600 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

onr
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h) 2.765.100 (dwa miliony siedemset szesédziesigt piec tysiecy sto) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o nr G 000000001 do G
002765100 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

i) 25 836 870 (dwadziescia pie¢ milionédw osiemset trzydziesci sze$¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt) akcji zwyktych na

okaziciela serii H, o nr H 000000001 do H 025836870 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

28.125.000 (dwadziescia osiem milionow sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o nr | 000000001

do 1028125000 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

52.055.095 (piecdziesigt dwa miliony piecdziesiagt piec tysiecy dziewiecdziesigt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o nr

od J 000000001 do J 052055095, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda.

—
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Akcje serii A przyznane zostaty akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w Spotce Doradcy24 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia i pokryte zostaty majatkiem przeksztatcanej spotki. Akcje serii F przyznane zostaty akcjonariuszom, bytym
udziatowcom spétki Creditfield Sp. z 0.0. i zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w tej spotce.

2.3. Zarzad Spotki
Imie i nazwisko ‘ Stanowisko
Pawet Wozniak Prezes Zarzadu

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku Pan Rafal Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza delegowata Przewodniczgcego Rady Pana Pawta WozZniaka do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu na okres 3 miesiecy.

W dniu 10 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu - Pawta Wozniaka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

2.4. Rada Nadzorcza Spaétki
Sktad Rady Nadzorczej Spétki wg stanu na 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:

Pawet Wozniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Dera Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Sereja Sekretarz Rady Nadzorczej

Konrad Ogorzelski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki wg stanu na 10 luty 2015 roku przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

Jerzy Dera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Ogorzelski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Sereja Sekretarz Rady Nadzorczej

Bogustaw Mazurek Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Jagietto Cztonek Rady Nadzorczej

2.5. Zatrudnienie

(petne etaty) Liczba pracownikéow
Umystowi 5
Fizyczni 0

2.6. Struktura akcjonariatu

Imie i nazwisko / nazwa llos¢ akcji Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtoséw na WZA
Gold-Investment Sp. z 0.0. 69.570.214 18,60% 18,60%

Dariusz Bgkowski bezposrednio oraz

posrednio wraz z Violetta Bakowska 32.510.000 8,69% 8,69%

Precious Metals Investments S.A. 20.669.787 5,53% 5,53%




Jerzy Dera 35.930.310 9,61% 9,61%
Pawet Wozniak 35.000.000 9,36% 9,36%
Pozostali (free float) 180.305.353 48,21% 48,21%
Razem 373.985.665 100,00% 100,00%

3. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1. Opis Swiadczonych ustug

Doradcy24 S.A. jest niezalezng od dostawcow produktow finansowych, ogdlnopolska firmg doradztwa finansowego.
Spoétka Swiadczy ustugi posrednictwa finansowego w zakresie produktow hipotecznych, produktow gotéwkowych, polis
ubezpieczeniowych i produktéw oszczednosciowo-ubezpieczeniowych przeznaczonych dla klientéw indywidualnych oraz
przedsiebiorstw.

Spotka posiada szeroky oferte produktéw, ktorg systematycznie dostosowuje do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. W
ramach oferowanych ustug doradcy finansowi przeprowadzajg analize formalng i cenowg dostepnych produktéw pod katem
oczekiwan i mozliwosci klienta, koordynujg caty proces uzyskania finansowania od momentu ztozenia wniosku, poprzez uzyskanie
decyzji, podpisanie umowy, do momentu uruchomienia srodkéw. Dodatkowo w sktad kompleksowej ustugi wchodzi pomoc w
przygotowaniu wnioskéw kredytowych oraz gromadzeniu niezbednej dokumentacji.

3.2. Dziatalnos¢ Spétki w IV kwartale 2014 roku

Przychody ze sprzedazy za 4 kwartaty 2014 roku osiggnety poziom 7.415,8 tys. PLN, co stanowito spadek o 50,6% w stosunku do 4
kwartatéw 2013 roku. Spadek przychodéw w samym IV kwartale br. wynidst 25,7% w stosunku do Il kwartatu br. Spadek
przychoddéw w znacznej mierze spowodowany byt efektem restrukturyzacji firmy, rezygnacji z nierentownej sprzedazy oraz
spadkiem wolumenu sprzedazy ubezpieczen i unit-linkow jak réwniez spadkiem wolumenu uruchomionych kredytow.
Restrukturyzacja kosztow, ktdra rozpoczeta sie z poczgtkiem czerwca 2014 roku i trwata do stycznia 2015 roku , przy tak niskim
poziomie przychoddw ze sprzedazy nie pozwolita Spétce wypracowaé dodatniego wyniku finansowego. Za 4 kwartaty 2014 roku
Spétka zanotowata strate netto na poziomie 1.610,8 tys. PLN, natomiast w samym Iv kwartale 2014 roku strata wyniosta 408,5
tys. PLN.

Czynniki majace wptyw na wynik kwartatu:

e W grupie produktowej kredytéw hipotecznych, ktére stanowia dominujaca czes¢ prowadzonej dziatalnosci w samym IV
kwartale 2014 roku nastapit 56,6% spadek wartosci uruchomionych kredytéw w stosunku do IV kwartatu 2013 roku oraz
spadek w stosunku do Il kwartatu 2014 roku o 19,5%. Spadek wartosci wolumenu kredytéw hipotecznych uruchomionych
przez Spotke w IV kwartale biezgcego roku wynika ze spadku ogdlnej wartosci kredytéw hipotecznych na rynku, a takze ze z
mniejszg aktywnoscig sprzedazowa ze strony Placéwek Partnerskich. W wyniku restrukturyzacji Spétka rozstata sie z ponad
80 Agentami z uwagi na brak ich aktywnosci w ostatnich 6-ciu miesigcach. Spétka w tym okresie sprzedata wiecej kredytow
komercyjnych. W tej chwili Spétka pracuje nad odbudowa wolumenu uruchamianych kredytéw hipotecznych i gotéwkowych.
W dalszym ciggu trwa duza walka konkurencyjna na pozyskanie Placdwek Partnerskich niemiej jednak Spétka mimo nie
najlepszych wynikéw finansowych pozyskuje do wspotpracy nowe Placowki .

e W minionym kwartale Spétka kontynuowata stabilng polityke rozwoju sieci sprzedazy w zakresie kredytéw gotéwkowych.
Niestety Spotce w IV kwartale 2014 roku nie udato sie utrzymaé na podobnym poziomie wolumenu kredytéw gotéwkowych
udzielonych za jej posrednictwem w stosunku do poréwnywalnego IV kwartatu 2013 roku oraz kwartatu poprzedniego.

e W zakresie produktow dla przedsiebiorstw nastgpit wzrost sprzedazy o 34,4% w IV kwartale 2014 roku w stosunku do IV
kwartatu 2013 roku. W stosunku do Ill kwartatu 2014 roku, sprzedaz produktéw dla firm réwniez wzrosta o 59,3%.

e W linii biznesowej produktéw ubezpieczeniowo-inwestycyjnych Spétka odnotowata w IV kwartale 2014 roku spadek sprzedazy
w stosunku do IV kwartatu 2013 roku o 91,8%, Spadek przychodéw w tym obszarze wynikat gtéwnie ze zmniejszonego



wolumenu sprzedazy unit-linkéw . Ponadto znaczny spadek sprzedazy omawianych produktéw w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego wynika ze zmiany systemu wynagradzania sieci agentéw. Spotka zaostrzyta procedury i weryfikacje
umow produktow ubezpieczeniowo-inwestycyjnych.

Poréwnanie wolumendw sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych w IV kwartale 2014 roku w odniesieniu do IV
kwartatu 2013 roku oraz Ill kwartatu 2014 roku przedstawiono w ponizszych tabelach.

Dane (w min PLN) \ Qa'14 \ Q4'13 \ Q414/Q4'13
Hipoteka — wyptacone kredyty 51,2 118,0 -56,6%
Wartosc sprzedazy produktow gotéwkowych 1,3 2,8 -53,6,%
Wartosc sprzedazy produktow komercyjnych 43 3,2 +34,4%
Wartos$¢ sprzedazy produktéw ubezpieczeniowo-inwestycyjnych 0,09 1,1 -91,8%
Dane (w min PLN) Q4'14 \ Q3'14 \ Q4'14/Q3'14
Hipoteka — wyptacone kredyty 51,2 63,6 -19,5%
Wartos¢ sprzedazy produktow gotowkowych 1,3 1,6 -18,8%
Wartosc sprzedazy produktow komercyjnych 4,3 2,7 +59,3%
Wartos¢ sprzedazy produktow ubezpieczeniowo-inwestycyjnych 0,09 0,26 -65,4%

Restrukturyzacja kosztowa pozwolita na zmniejszenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 58% r/r oraz o 15% k/k: wptyw na to
miata przede wszystkim redukcja zatrudnienia oraz kosztow ustug obcych, m.in. poprzez redukcje kosztow dziatalnosci centrali.

4. STANOWISKO ODNOSNIE ZREALIZOWANIA PROGNOZ WYNIKOW
Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2014 rok.

5. INFORMACJA NA TEMAT DZIALAN | PLANOW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

5.1. Rozwdj sieci sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2014 roku w strukturze sprzedazy Spoétki pracowato 135 doradcow.

Sie¢ sprzedazy ‘ Liczba doradcow Liczba placowek
Placéwki Partnerskie — Sie¢ Zewnetrzna 131 118
Doradcy — Sie¢ Wewnetrzna 4 2

Razem 135 120

Spotka przyjeta zasade, ze jesli Agent nie jest aktywny przez ostatnie 6 miesiecy to Spdtka rozwigzuje z takg osobg lub placéwka
umowe.

Spétka w IV kwartale 2014 roku kontynuowata proces optymalizacji struktury sprzedazy we wszystkich 4 liniach biznesowych, tj.
kredytéw hipotecznych, komercyjnych, gotéwkowych oraz produktéw ubezpieczeniowo-inwestycyjnych.

Proces optymalizacji sieci sprzedazy spowodowat zmniejszenie liczby doradcéw o 31% (w zdecydowanej wiekszosci byty to osoby
nieaktywne) w stosunku do poprzedniego kwartatu.

5.2. Inne dziatania rozwojowe
Wprowadzono do sprzedazy oferte leasingu firmy Grenke.

Obecnie Spoétka realizuje dziatania w kierunku rozwoju i zwiekszenia sieci agentow wtasnych (Sie¢ Wewnetrzna). Osrodki, ktére
nas interesujg to Krakéw, ( plan otwarcia placéwki maj 2015 roku ) Warszawa, ( plan otwarcia placéwki to kwieciert 2015 roku ) i
Szczecin ( plan otwarcia placéwki drugie pétrocze 2015 roku )

6. INNE WYDARZENIA

TU Open Life wypowiedziato umowe spdtce oraz wezwato do wykupienia weksla Spétki na kwote 39,1 tys. zt. Spétka wptacita
zgdang kwote Towarzystwu w dniu 21 stycznia 2015 roku.



