el (713 332 47 81 fax (713 33247 20

e oRres

od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Wiraclaw, 22 maja 2015 roky



CPINES NIEZALESNEGD RIEGLEGO REWIDENTA
Dig Akclonariuszy, Redy Nadzorczed | Zarzadu podmioty

DORADCYZ4 SPOLKA AKCYJINA
ul, Legnicke 17 fok. 27

B3-H71 WROCEAW

Przaprowadzons badanie sprawozdania fingnsowago jednostki

DORADCYZ4 SPOLKA AKTYINA

ul Legnicke 17 ok 27

53571 WROCLAW,

na kiore skinda sig wprowadzenle do sprawozdania fnansowegn, bilans aporzgdzony na dzien 31
gridnia 2014 roku (wykazujacy sume Blansows 14792 b ziotyeh), rachunek zyskow | sirai,
rastawdenie ymian w kagitale wiasnym, rachunek prephywow pienigzrych za rok obrotowy od 1

styerrda do 31 grudnia 2014 roka oraz dodatkows informacie | objasniania,

Za sporzadzenis rgodnego @ chowlazujgoymi przepisami  sprawozdania  finansowego  orez
sprawozdania » dzistalinodct odpowiadziainy jest Klerowsik jednastia,

Kierownik iednostki oraz czionkowie rady nadzoroze] sa zobowigzanl do zapewdenia, aby
sprawczdanie finensowa oraz sprawoczdanie z dziatalnodcl spebualy wymagania prrewicziane w
ustawie 7 dria 20 wizednia 1984 v o rachunkowosol (D210 2 2013 poz. 330, z pozn, zm), mwane

date) ustawa o rachunkowosel™.

Naszym zadaniem bylo zhadanie | wyrazenie opinil 0 zgodnosel z wynagajacym zaslosowanis
zasadami (politvka) rachunkowosct tego sprawozdania finansowego oraz czy rzelelnie | jasno

srzedstawla ano, we wazystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows t finansowa, jak tez wynik
finansowy lednostki orax o prawidiowoscl kslag rachunkowych  stanowigoych podstawe Jego

sporzgdzenia

Badanie sprawozdania finansowego preeprowadzilidmy stosownie do postanowialy!

1 rozdziaty 7 asiawy o rachunkowosscl
2 krajowyeh  standardow  rewizji finansowe], wydanych przez  Krajows Hadg  Hiegiych

Fewidentdw w Polsoe.

wowadzilismy w taki sposch, aby uzyskad

Badanie sprawozdania Hnansowego zapdanowalisray 1D
raclonalng pewncéé, pozwalaiaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniv. W szczegainodct badanie
obeimowalo  sprawdzenie  poprawnodct  zastosowanych  przez  jednostke  zasad  {poliyki}
rachunkowoscl 1 znaczacyeh szacunkow, sprawdzenis - w o prrewsiaigos) mierze W sposob
wynywkowy - dowoeddw | zapisdw kslegowych, 2 kKtdryoh wynikajg Boeby 1 informacie zawarts w
sprawiozdaniy finansowym, jak | catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

ramy. se badanie dostarcavio wystares sy do wyraZenis oninil
¥ J

L




e

g

voby aspeiiach

inansowe, we werystkich sk

Maszvr rdaniem, rhadane sprawozsanie |
sytuach maiatkowel |

rrateinis b ojasno wszystkle informacie istotng dia oce

31 mrudinta 20014 roku, jak ez Ja wynik finsnsowego za rok

finansowe] hadene iadnostki ng dz

obrotowy oo 1 stycznia do 37 gridnia 2004 roku,

o zostaln sporzadzone zgodrie 7 wymagaiacymi Zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosel

oraz ne podstawie prawidiowo prowadzonyeh ksigg rachunkowych,
DREWEG

= dest zaodne @ owplywaiacymi na resd sprawozdania finansowego  preepisami

postancwieniam statull jednostki.

Sorswordanie © dzialelnoscl jednostid jest kompletne w rozumients it 48 ust 2 ustwy O
1 finansowego,

RIEE\ VAN =t

rachunkowodcl & zawarte w nim informagie, pochodzace ze zhadansgo sp

SR 7 OFET Z{'}OPJH@

fpisany 4o z'c';a“;, i vy TOSE3
ol 2Ga

AR TOR
e[ iRy audyl wimigni Gpdlka Aloying
AL SDV?QH spotki Akcying] 53348 Winskaw, ul. Grabi
tLI TAOBBZATEY fax T 332
; -U3- ety ‘N

syyiision 143

4}. Q48580
ey oh

ol i 45

Wiroctaw, 22 maja 2015 roku
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Raport niezslernego bieglego rewidenta dla Akojonariusry, Rady Nac

DORADGYZL,

sowego DORADGY2 SPOEKA

Raport tenr zostsl opracowany w 2wiazku z badaniem sprawczdania fing

AKCYINS za okres od 1 styoenia 2004 do 31 grucnia 2074 rok

@ oOwWYERl Wyrnisnionago

Fanort len powinden hye orxylany wraz oz opinig bhiegledgo rewitdenta dotyo
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1o HFORBACIA WETEPRA

DORADCYZA SPOLKA AKCYINA zostals uiworzona poprzez Rep A 20282008 z dnig 17 maica 2008

TOHGLL

Stadzibe Spolii missa sie we Wrockawiu prey ulley Legnickie] 17, nr 27,

Obecrie Spdlka woisana jest do Krajowege Rejestry Sadowego prowadzonego preez Sad Hejonowy w cia

Wroctawia - Fabrycrnel VI Wydzial Krajowego Refesiu Sadowego ped numerem KRE 302423,

DIORADCY24 SRPOEKA AKCYINA jest spolka akcying .

Jednostka posiada siatystyozny numer identyfikacyjny "REGON" 140781038, oraz dzisa pod Numerem

Ideriyfikac Podatkows) NIP 8272527700, wydanym w dniu 3 styczsis 2057 roka,

YWadiig stalutu przedmictern delatainode Sooti fest

- pozostale formy udrislania k '@'dy’{c}\r\r

- pozostala finansowa dzistainoss ushigowa, gdzie indzie] nie sklasylikowans, 2 wylga
funduszdw emerytalnyoh
~ uRezpiSczena e ZyCie

- nozostate ub@zpi@czmﬁa ceobowe oraz ubezpieczenia majathows

- zarzadzania rynkami finansowymi

- dzistalnogd maklerske rwiazana 7 ryrkiern paplercw wartodcicwych Towardw gisddowycl
- pozostata dzisiainosd wespomagaigea ubezpleczenia | fundusze amenytalne
- podredniches wobrocie neruchamagoiami

- dzistalnoss zwigzana 2 onrogQramowaniam
- dzistainoss Swisdozona przez agence inkasa | biura kredylowe

@nism Ghazpieze |

Rzecoywisty przedmiot dzigtalnase nie rdznt sie w sposdh istolny od zapisanego w statuci Spotid,

Akcje Soolki natowane sg w altematywisym systemie obroty New Gornedt, prowadzonym przez Gieldg

Faplardw Wartodciowych w Warszawia,

Na dzmen 31 grudnis 2014 roku k‘api%:e‘;t% podatawowy wynost 378586 e, zlotyeh | byt podzislony nae

ATIOBEGES akall o watodcl nominalne] 0,01 zlotych kazda,

MNe konies roku obratowego struktura wiashoder kapitale pedslawowego byt nastepuiaca:

Hobé akcii Wartnsd Lidziat w kaoliale
g { & M 42 - .
Mazwa er%: $ Hosd glosdw nodaninaing w podsiawowy
e zt £% 3
. . o e o Sl Cie nie sa o T
serfls ahefi A 100260 000 G e B8 G071 et 25,481
uprzywitejowaneg
- . slcie nig 53 . -
sric akali B 4 T00 GO0 ﬁk\‘ﬂ. e w4 6,01 1,26
- U zywilsjowane : :
akoie nig I .
500,00 akgje nis 54 0.0 2 411
LTy : ' '
TAR 4R 800G ARSI NS $§ 30t A 352G




dnreywilsiowans
o - . akoja nie 53 .
seria akell G 2.765.100 GRUE e 5g 0,01 21 0,74
' unrzywileowans
. N R, skole nie s . .
seria ake H ZEBRE BT mRLE P e 0071 2 5,497
dprzywilelowans
b i o e
seria akoll | 08425060 AKCIE NG 58 0.01 # 7 a2
i uprzywilsowane '
. . akole nie 58 . o e
seria akopi J R 055 088 = 1& NIE 54 001 13,492
upreywiejowane
) e 40000001 akoie nie 83 -
sena ako] 313 o i ande bie a 0,01 A a7
3. 3500000 L przyw*kﬂowane
L g s akoie nie sa .
seric akeji E 3 250,000 B % 0,01 74 G

unrzvwiieoraane

273 055 645 100.60

W ooiaau roku obrotowasgo nie mialy mislsca zmiany kapliail podstawowet.
8 ) i } k f L

30 tys.

i@ o lwole 1,731 40 tys, zictych,

Kapital wiasny na dzisn bilansowy, 1. 31 grudnia 2044 roku wynosit -788 .2 ziotyeh 1w sdniesisniy do

koo poprzedniegn roky obrotowsgo amisiefszyl 8

Badana iednosika wohodzl w skiad grupy kapitalowes] POLFINANCE CAPITAL 8P, Z 0.0
Jednostka dominuiges GOLDHNVESTMENT 8P, £ 0.0, (abecnie POLFINANGE CGAPITAL
dziern bi[ansowy nosiadata udziabw kapitale akoyinym 18,60 %) ne podsiawie praw glosu z J Derg |

P Wodniak 37 87 %

CE OO na

VW sidad Zarzadu adnostii na dzien 31 griudnia 2014 roku wehodzih

isrownil Jednostid (sidad Zareadu) na konieo

M : Balnions funkala
badanego okresu {imie | narwisko) !

powotany na okres 3 missisey do
wykonywania czynnosct Crlonka Zarzadu
{od 10.02.2015 r. powolanie do penienia
funkeji Prevess darzada)

HMawel Wozniak

Skiad Rady Nadeorere) na dzied 31 grudeda 20714 roku byl nastepujacy:

Crrgan nadzorczy (skiad Rady Nadeorezeil n

Pelnions funkola
drien hilansowy {imie | napwiskol !

oo 28 52014, Preewodnic
Nadzorcze

od 2852014, Czlonek Rady Nadzorozs)

o
ad 28 5 2014, Wiceprzewodniczaoy Rady
Nadzorcze)

o 29.5 2014 Sekretary Rady Nadzoroze)

GZ%(',)I".EEK Rady Nadzorcze: - rezygnacia 2
drierm 23122014 1,

. L. [2
Danwet Woniak aoy Rady

Konrad Qgorzedskl

Jerzy Dera

Piotr Hereja

Wiojciech Kaliciak




FEPRAWCOZDRANE FINANSOWE

.1 Badane sprawozdanie Anansowe
Sorewozdanic Tnansowe sporzadzone z2a rok obrolowy od 1 styczria do 31 grudnia 2014 roku ohejmuje’
swprowadzenie do sprawozdania finansowego,

shilans sporzadzony na deien 31 grudniz 2014 roku, KOy po stronie aktywdw | pasywdw wiylszie sume

14792 s ziatvoh,

srachnmel zyskow | strat za okres od 1 atyaznia do 31 grudnia 20404 rol wykazuiacy strate nette -1.731 2

tys, Fotveh,

erastayionie zmian w kapitale wiasnyr za rok clrotowy od 1 styeznia do 31 grinia 2074 roka wylcazy

rmnigiszenie kapiaiu wiasnego o kwote 1.731 40 tys, wotych,

erachunek przephrwow plenieznyeh za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roky, wykazujacy

zrminielszenie stanuy Srodkdw plerdednyeh netto o kwalg 273,70 tys. zlotyeh,

sclcdatkowe informacia i abjadniania,

22 wmformacie o podmiocie uprawaionym | bleghym rewidencis

Podstaws przeprowadzenia badania jest umows zawarts pomigdzy AUDYTOR SA 2 siedzibg we
Wroclawiy przy wlicy Grabiszyiskiel 143 & spdika DORADCYZ4 SPOLKA AKCYINA z siedziba we

Wirackswiy, przy ulicy Legnickiel 17/27  w dniu 25 czerwca 2014 roky,
Kancelaria zostala wybrana na bleglego rewidenta Uchwalg Rady Nadzoreze) 7 dnia 2 lipea 2014 roku,

Kancelarta AUDYTOR SA z siedziby we Wrodawiu dzista w zakresie badan Sprawozciar‘a finansowych w
trybie przewidzianym Ustawa 2 dria 7 maja 2008 roku o bieghyeh rewidentach {ich samorzadzie, podmictach
uprawnionyeh do hadania sprawazdan finansowych oraz o nadzorze publicznym Dz UL Ne 77, poz. 6497

ostala wpisana na liste podmioitw uprawnionyeh do bacdania sprawozdan Bransowych pod nismeram 1830

Zheceniobioree - wowykonaniu zaware) Lmowy - reprezentuie;

aJoanna Bosek - begly rewident nr 10803 doradea podatkowy 12021,
Badanie przeprowadzono w okresie: cd 12 listopada 2014 1. do 22 mala 2015 1z przerwam

Zardsamo podimict uprawniony do badania, &k | preeprowsdzajacy woiege imienis badanie hiegly rewident
stwierdzaja, ze porostaja niezalesnl od badane] jednostkd w rozumisniu ar 58 ustawy o bieghyeh

rawidentach b oich samorzadzis, podmictach uprawnionych do padania sprawozdad finansowyoh oraz




2.3 Otrpymane odwiadezenia | dostepnodd danyeh

Nig wystapily istolne ograniczenia zakresu badania, Zarzad Spold wdostepnd badajgoym wezystiie

aprawozdenia finansowe, ksiegi rachunkows, dokumenty, fak réwmiez udzielt informs wylasnian
nierbednych do celdw wydania opinit

Otrpymane rownie? oswiadezenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czionkow {petrigoych Turdccie na
dzien zakonczenia badania) o kempletnym Weciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
Fobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnysh zdaszeniach, kKidre wystapity w okresie pomiedzy

drilem bilsnsowym o driem sporzgdzenia odwigderenis.

4 Informacis o sprawozdaniv Bnansowym Za poprzedns rok obrodowy

Sorawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 28 maja 2074

1ok,
Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zbadane przez 4ALIDYT spoike z 0.0, z siedzibag w Pozbaniy
(nr ewidencylny 3363) przez hieglego rewidenta (ny ewldencyiny 11150) Krzysziofa Plerdcionek | uzyskalo

opinie poryiywng ¢ Uwags,
Nie zotaszajae zasirzezen. co do prawidlowoscl | rzetelnodel zhadanego sprawezdania inansowego,
rwracamy uwage na nastepuacs kwestie:

Spdtka nie dochowata wyrmoegow wynikajgoych z art, 397 Kodeksu Spdlek Handiowyeh, 20 do wysokoscl
kapitaly wiasnego, W zwigzku 2 tym istrigje koniscznodd podjecia preer zgromadzenie akcjonariuszy decyzi
o dalszyr istnieniu Spotki,

b, Spstka dokonala odpisy aktualizugoegoe nalenose powstale] z tytulu wystavione] noty obcigiajgce]
wobhee iadsegn v hylveh partnerow podredniczacych w sprredazy produkiow finansowych, Wartosd odpisu
wynost 155 tys. zb co stancwi Blisko 30 % wartoscl naleznosel gidwne] (531 tys, 28, Spdlia uzyskata nekaz

zaplaty w postepowaniv nakazowym. Zdaniem Zarzgou Spoiki oraz kancelani prawne] prowadzgee]

postepowanie nakazowe odpis aktualizugacy w wysokesct 30 % odzwiersiedla ryzyko niecdzyskania

nefernogcl w postepowaniy egzekucynym, dwracamy uwage, 28 ‘-Ny&%{blﬁ_(féﬁi{l Odpiss MoOze WZrosnad w

prevoacil hraky fakivezned mozliwodeh wyegzekwowania kwoly nale ot prrer Snoike.
Sprawozdanie fingnsows 2a poprzedni rok obrotowy nie zostato zloZone w Krajowym Rejsstize Sacowym.
Toodnie 7 unhwalg Zaromadzenia Akcjonariuszy 7 dnia 28 maja 2014 rokwy

Strata nelto wowysokoscl 183,442 21 21 zostanie pokrvta 2z kapitaly zapasowego Spotid

Pt erd FONe g

Kstegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2014 roku zostaly prawidiows olwarle na podstaw

IR T R

v ozien 31 grudndg 2043 roke,

bilans zamknig

o
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H, SYTUAGA FINANGOWA

T Anatiza wekainikowa
Dzistalnoss gospodarcza jednostkl, e wynik fnansowy oraz syluacle finansows | majglows za rok
obrotowy zakohozony 31 grudnia 2014 roku oraz poprzednt chavakienyzug nize] prredstawions wiallogs]

Bemwrgledns | wybrang wakainiki
fw tysigozeh zlotyoh) 2413 24
Suma bilansowa 3,528, 00 1.478.21
Al thwate 1025 BE 733,50
Kapital wiasny 963,10 ~7GE, 30
v Eyrts weynik finansowy ~183 44 173180
ERITDA 158,28 ~1.378,57
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2 Momeniare

Wiisrysikie wakainilkl rentownascl osiggnely wartodol warrme §zsze niz w roku ubleghym, Wakalnik:

wowa. W ook 2014 rozpoczeto proces

Pz phynnogeis T

piynnndet wekazula na wystepuacs ng
restrukiuryzag i spolki wrarmach grupy kapitatows) Polfinance Capital, dors jest kontynuowana w reku
2015, Motowania na gietdzie New Connect werosly z oceny 001 20 za akcie (rdwne] wartosol

aominaing]l do 0,02 2 Zmnielszyio sig zatrudnienie,

3cens kontynuach deislania

W worcwadzeniu do zhadanego sprawozdania finansowego Spolkl za rok obrotowy, klidny zakodozy
sie 31 grudnin 2014 1. Zaad poinformowsl, Ze zoslalc one sporzadzone przy zedozspiu
kontynuowania dzislainosdel przer Spotke przez okres nie krdtsay w2z 12 miesigoy od dnia bilansowego
araz ze nie wyspua ckolicznodel wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziaialnosct przez
Spotke.  Przeprowadzons badania | dowoedy rewizl wskazula, Ze mozna sig 2godzic

ze stanowiskiem jednostki. ze jei dzialalness w roku 2018 wstosunku do roku 2074 nie powinng e

istatnemu ograniczeniy oo do el zakrasu,




%@%m%ﬁy)} /2%

L INEORBACIE SZCTEGOLOWE

1 Oeena dolwmentacii previetyeh zasad rachunkowosal, dekumentowania operacil gospo-
darczyeh orsr prowadzenia kelag rachunkowych

Opracowana przez jadnostke dokumeniacja prayletyel zasad rachunkowodol spetmia wymogl ustawy

Podezas hadania re stwierdzdiémy mogacych mied isloiny wphyw ns hadans

o raohurskows

sprawozdanie  fnansowe  nieprawidiowoscl w o dokumertowaniy operacil  gospedarczych  oraz
prowadzeniu kslag rachunkowych, kidre nie zostalyby usunigie, w fym w zakresie rzetelnosol
pezktednodcl | sprawdzainosct kslag rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich 2apisow 2
dowadami ksiegowymi | sporzadeonym sprawozdaniem finensowyim otz prawidlowoscl ctwarcia
ksigg rachunkowych, Ksiegh rachunikowe prowadzone sa w systemie komputerowym Hewizor G 3
odpowiadain wymogom przepisdw w zakresie prowadzenia kelgg za pomocs komputera. Ksieg
raebunkows araz dokumentacia finansowo-kslegows 55 przechownnwane zgodnia z postanowieniami

rordzistt & ustawy o rachunkowosdol,

2 hvweraryeacis skdadnikdw majathowych
Spdia prreprowadzia inwentaryzacie el wymilanionyeh skiadnikdw aktywdw,
adradkdw plenisinych w kaste wg stanu na dziert 31 grudnia 20004 roku,
biakiypwow pienieznych na rachiunkach bankowych wy stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku,
cipazosiatvch slidywow pienietnych wg stani na dzien 31 grudnia 2014 roky,

Drzeprowadzona inwentaryzacia sidadnikdw aktywdw jest wypelnientern przez badang lednostie
obowigzky wynikajgoego z arl. 26 ustawy o rachunkewosch Ronice mwentaryzacyne nie zostaly

ustalone.

P racownicy Kancelari sie uozestniczyl w ohserwac spisdw 7 natury,

4 Stosowans rasady rachunkowodel prey sporeadzaniu sprawozdania foansowego

Fasady rachunkowndel przyviete przy sparzadzaniv sprawozdania finansoweqo &g zgodne 2 ustaws o
rachunkowoscl z 29 wrrednia 1904 roky (D2 Uz 2003 ropoz, 330 wrazr = pozrigszymi zmianamil,
Zasacy wyoeny aidywiw | Dasywow oraz pomiart wynikis fransowege za 1ok konczacy stg 31 grudnia

sowane w shosdh ciaety woodniasianiu do ok ubieglega.

2044 roku sa zgodne 7 ustaws oraz by sl




. Wyoona sldywow | pasywow wyrakonyoh w walitach oboych
Na dzies bilansowy wysenia sie wyrazone w walutach oboych skladniki aklywdw | pasywow - po

lazidaoym na fen dzied rednim kursie ustalonyrm dla dane] waluly przez Marodowy Bank Potske,

QR

Transakoie w walitach oboyeh nig wystepuia.
i ¥ Yoripdlpn

B Weartodol niernaterisine | prawne

Wantodc nlematerialne | prawne obejmuja
wnabyta wartosd fmy,

sOprogramowanie komputerewe,

sinre wanosch niemateriaine | prawne,

szaliozii na warkedol dematernialne | prawne.

Do praw majatkowyeh zeliczans s w szezegdlnosel autorskie prawa rmajgikowe, licencle nabyte
przew jednostke, nadajgce sl do gospodarczego wykomzysiania, o przewidywanym  okresie
ekonomiczne) uzytecznodel diuzezym niz rok, preezhaczone do uzywania naowlasne potzety.
Wartast firmy stanowi roznice miedzy cena nabycia jednostki a nizsza od nie] wariosclg godziwg
przejetych aktywow netto, Wartogel niemateriaine | prawne, za wyjatklem zaliczek wyceniane sg

wetiug cena nabycia (koszidw wybworzenia) pomnigiszonych o odplsy amosiyzacyjne.

. Rreczowy malatel rwaly

freczowy majatek traaly obejmuje srodkl trwale, Srodki trwale w budowte oraz zaliczkd na rodki
rwade w budowia, Do Srodkéw trwalveh zaliczana 8 sidadnild majgtiu speiniajace jednoczesnie
wa ki

ssa ontrolowane prrer lednostice,

sprzewiduie sie loh uzywanis preez okres dtuzszy niz 1ok,

85 DIZEZNAczine na wiasns poltzeby,

vsg kompleine | zdatne do uzytku w momencie przyiecia do uzywaria.

Srodki trwale wyceniane sg wediug cen nabyolz (kosziu wylworzeniay pormniejszonych o odpisy

amoriyracyine,

e, Armortyracia

Whsokose siawek amortyracyinych srodkow trwabyeh | wartodel plamaterialnych | prawaych Spolka
Y . . . . £

ustaia wwrgledniajac akyes ekonomiczng) Lyiecznoset

Stawki amortyzacyine dia podatawowyeh grup Sradkow traatyeh sa nastgpujgce:

Budynid, lokale | obiekty indynieri lgdowe; | wodne)

FIMEsIYY

ozenia technioz




grodia fransporiy

sozosiae Srodid trwade

Spotka stosuje nastepuiace stawki amortyzacyine dla wanosel riematenainych | prawnyeh:

orawa majgtkowe 205
warioad firray 20%
Kosrly prac roswolowych AR
cErogramowanie kompulerow A0
irnne wartosc rdemateriaineg | prawne 14% -20%
Skiadniki maigku o warlodcl poczgikews) nlaprzekraczajaoel 3.5 iys ziotveh sg jadnorarown

3 arnartyzac]

spisywane w cigzar koszidw w romencie prrekarania ich do ulytkowana, Rozpoczee

epuie nie wezesnial niz po pryjeciu stodka trwatego do uzywania, a je] zakoricrenie - nie poInie

niz 7 chwiln aréwnania waroscl odpisdw amortyzacynych z warlosclg poczatkows, przekazanis
srodia do lkwidagi bad? sprzedazy lub steierdzenig niedobory,

3 Malodnodol dingoterminows

£, rswestyele diugotarminons

i Dlugeterminows rozliczenia migthyolresows

Diugoterminowe rozliczenia misdzyokresows abejimiuia w caiusch
sakivwe z lylut odroczenego podatky dochadowego.

Akiywa z tylulu odraczonege podatiul dochodowego ustalone w wysokodal kwoly przewidzianel w

przysziosel do odliczenia od podaticu dochodowego w zwigzki 2 ujemnyrni rezeicam nrzelseiowyrmi,
kiore spowoduig w przysziosct zmnigjszenie podstawy obliczenia podatky dochodowegn oraz straty

podatkawei moklwe] do adliczania pray zachowaniu zasady 08Tr0ZR0SCH

b Sapasy

. Malazpodel krdthotermindgawe

Nalernosel kratkoterminowe ohefmua:

swezysikie najeznosci 2 tytutu dostaw | ustig bez wegledis na wnowny [ermin zapaty,

spozostate naleznosel, kidryeh aktualny, umowny termin splaly ostalnie) raty jest Krdtsey niz rok od
dria biansowego,

wwszelkie roszovenia skierowane na drogs postgpowania sadowego, oo do kidrych nie zapadi
prewcrmoory  wyrok  sadowy  dolyczate  2arowno naleznodel  krototenminowyoh,  jak i
dhugoterminowysh,

S wycenia sie w eaocie wymagane] zaplaty 2 zachowanien oslroZnosc

i wwastyole krdtkoterminows

Inerpstyoje krotkoterminowe obejrm

walctywa plenigzne,




Imwestytie e wynenia sig

ssrodid plesieine - wowartodcl nominaing).

k. Wratheterminowe rozliczenis migdzyolresows

Do czyanyoh rozliozes migdzyokresowyeh zaficza sle pomesione  wydatkl stanowigoe b
preyvezisgo roku chrotowego.
Rozliczenia misdzyokresows obeimiga

aty,

saptacane ¥ géry na preyszly rok obrotowy crynaze, ubszpiaczenia, pranume

£. Kanital whasny

Kapitaly wiasne slanowia tworzone przer Spdke kKepialy zgodme 2z obowigzujgoyn prawen,
whadciwymi ustawami oraz statuters Spotki, Do kapitatow w%asr‘ay{;i"s zalicra sig rownied akoje wiasne,
kasital zapasowy, strate blezacege roku oraz niepokryle straty 2 jat ubieghch. Kapital po TETEEOWY
Spoiki wykazywany lest w wysokodcl zgodne] z statutem Spalki oraz wpisem do rejesiru SEUOWEgD WY
wartoded nominalng. Akcle wiasne wyceniono w cenie nabyeia | pochodza z bieZgcego okl
obrotowege. Niepodzietony wynik fingnsowy z lat ubleghych obejmuje nig rozliczony shrate, Kiora na
podstawie Uchwal Zoromadzenia Akclonariuszy nie zostats rozliczona, Wynlk finansowy netlo woky

obrotowege stanowi sirate netto wynikajges z rachiinki 2 zyakdw tstrat,

e Fezerwy na zobowligzanis

Rezenwy na zobowigzama tworzone sa na wynikalgce @ przesziyoh zdarzen pewne b wysoko
prawdopodobne przyszle zobowiazania, kidryeh kwolg mo2ng wiarygodnie oszacowsc. Rezerwy

abiejmuia:
srezerwy na koszty, kiore tzebs bedzie poniesd w nastepnych latach obrotowych.

i Zobonwigrania dlugoterminows

Zobowiazania diugoterminows obaimuia wezystide zobowigzania Jednostid, 2z wyjalkiern zobowigzan z
tytuby dostaw | ushug, kiorych termiin platnodal przypada podnie] anizell w okl nasiepujscym po diviss

hilansowym. Zobowiazania diugoterminowe wykazywane sg w kwocle wymagajace] zaplaty.

g, Zobowigzania krotkoterminows

Zohowigzanis krdtkoterminowe n"\eimu}a of}'}% zobowiazalt 2 tvtshl dostaw | estug bez wealedu na

roku naglepjaceco po dnig bilansowym. ;?k.nbow\;iazama Ks‘{h‘[k{)t@r??nnowe z wyjatidam zobowlgzan

finansowych, Wykazywans 5a w kwocke wymagajgce] 2a(

. Fozbozenia migdoyolresowe

e clbgjmuig;

fZernaczong ng o1 HIo ‘f\."y"a\" HTTeRe

B{ZECEY WIS CJ*%%”}Z‘:,H??EH}“!GB dotacje, subwer




aihywdw Trwalyoh.

£ Freyohody netto re spreedaty Lerdwnang 2 nimi

Prayohody netto ze sprzedary | zrdwnane zoaiml stanowia powstajace powtarzainie przychody

migrane berposradnic z drialainodcla podstawows jednostkl. FPrzychody t8 wykazywsne sg w

whellkosol netto bez podatiar od towardw 1 uglug 2 uwighednianianm d otaci, opustdw, rabaicw o

. Kosely deinfainosal operacyine]

Koszty driatalnesct operacying) ohefmuja wszystkie Keezty zwiazane z dzialalnoscs podstawows z

wylatkiem pozostalyeh kosziow operacyinych, koszidw finansawych oraz stiat nadzwyczajnych,

%, Forostate preyehody | Kesrly operaoyine

Pozostate prevohody | koszly operacying obeimujg praychady | koszly niezwigzane bexposrednio z
nonmang deistainodclg ustugows, wphawajaos na wynik finansowy,
£ Freyehody | kosaty Hinansowe

Przyvehody | koszly finansows obejmuia przychody § koszly zwigrane z dzisdainoscl finansowa

wWhywaiace na wynik finansowy.

B avsid | straly nadawyozaing
W, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osdh prawnych jest to podatek dochodowy stanowigoy zobowigzania
podatkowe 1 zmnieiszony o akiywa z tylull odroczonego podatku dochodowege. Altywa 2 tytutu
nodatky odroczonege ustalone w wysokosal Kwoly przewidziang) do odlezeniz od podatku w

prryszioach w zwigzkl z wystapteniem ulemnych réZnic przepdaiowych oraz straty podatiowe; rroEie]

do cdliczenia ustalonyeh prey vezglednianin zasady ostroinosel

w., Fozostale ohowlgzkows mmndsfszenis ryshe (zwigkezenia straty}

& Charalderystvka poszozegdinych pozyeft bilansu oraz rachunky zyskdw | strat

4.1 Wartodo! nlemasteriabne | prawne

Wykarany w bilangie sfan wartosel niematerizirych 1 prawnyeh jest zgodny 2 ksigganml rachunkowymi
Spétki Dominuiaey udziat w strukiurze nette wartosal malg inne warlosci nlarmaterialng | prawne.
Wostyozniu 2014 row zwizzku z zakotozerdiem realizag]l projeliu systemu rozliczen sied! spraadaly
produktéw  ubezpleczeniowe-inwestycyinyeh, system zostad wprowadzony do ewidencli wartoscl
nigmateriainyeh i prawnych,

Na dzian 31 grudnis 20014 roku udziat wartescl niematerialnyeh § pravnych w ogolne] kwoois aktywow

\\,r.‘.r}.u; cJ /H:} t‘

S
i




4.2 Rreczowe akbawa towals

VWikkazany w bilansie stan rreczowych aklywow tnwalycht jest zgodny 2 ksiggami rachurnkowyimi Spdiike

Zrniany w wisikosol aktywow trwatyel w badany okresie prredstawsaty 8ig jak nizej:

(w tys, ziotyeh) Gtan na pacratel roky Stan na konies roky
wartnss shkumiliowana waltoss skurnuiowangs
brutto amoriyzacis Drutto Aoty Zasia
grocki trwale 887 10 59510 286,90 242 00
i EyITy |
virzadzania fachriCzre [ Masyny 200 G0 185 40 142 60
srocki frwale w budowla

zaliczli na srodii irwake w budowie

Na dziert 31 grudnia 2014 rolu rzeczows akfywa tragle stanowily 3.71% majatki jadnosiki

4.3 Halefnosch diugotarminows

4.4 inwestycie dlugoierminows

4.5 DHugoterminows roelezenda misdoyokresowe

Dhugoterminowe rozhczenia miedzyokresows w caloscl dotyezg akiywaw z Yyluly odroczonego
nodatky dochodoweago | ich wielikodd jest zgodna z danymi ewidenc) ksiggowe],

4.4 Zapasy

47 Naleinodc krdtiusterminows

Wikazany w blansie stan naleznodel jest zgodny 7 kslegams rachunkowyi,

Malernodcl od pozostalveh jednogtek wynoszg:

Tyt {w tys. 2l)
rorrachunki z dosigwoan 3,01
razrachunki z adbiorcami 704 A2
rezarwa na brayehody 464 52
odpis aldualizidacy naleznodcl W73 20
Fazem BERTE

Naleznodai z tytuly podatkdw, dotacli, cel ubezpleczes spolecznych o zdrowoinych oraz innyeh

swindezert dotyeza rozliczes z tytuhs sidadek ZUS wwysokedod 113 tys, zh

inne naleznedct obaimuja

Tyt AT

kacie 13,58




rozrachiunkt 2 pracownikami 36,19
zaliczki - dorsidoy 7.8
odpis aktualizuigoy ~34,57
zaticzlki na vl 1A.00
Farem BE A0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku naleznosc krdtkolerminows stanowidy 48 45% majatil Spodkd,
£.8  Inwestyole rdtkoterminowe
Mykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkodd nwestycl kratkotermimowyeh veyrika 2 ksiag
rachunkowyoh. Glowne pozycie inwestyc]i na konlse roku obrolowego stanowity:

wiglondd w tys, 2t % udipiaic
dradii plenieine na rachunkach bankowych 21,86 160,00
Marem 21,86 00,00

Na dzier 31 grudnia 2014 mku inwestycje krdikoterminowe stanowity 5,48 % majatiu Spali,
4%  Mrsthoterminows rozBozenia micdryokrasowe

Stan rozliczer miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowyeh |ow

wiekszosel dotyczyt nizej wymienisnych tytuldw:

Tytasd fw tyw. 2iobyohl
ubarpleczenia majstkows .58
.mszty informatycsne 2,52
prowizia kradytowa 1,67
puzoslale 3,82
Fazem Ik &,59

Ma dzied 31 grudria 2014 roku rozliczenia migdzyokresowe stanowily 8.45% agoine] oty akbywdw,

440 Haplaly /fundusze

Viiykazana w sprawozdaniv wialkost kapitalow wynikels z ksigg rachunkowych,
ftys, zhotyoh)

Kapital nodstenwowy 3.739.86
Kapial zanasowy T.548 45
kapitat z akiualizaci wycany 0.00
pozostale kapilaly rezenvowe 0,00
3?.rata z lat ubiagiych 100 325.35
isiras’[a nEto SUTE25




{Kapltaly wiasne razern ! 768,30 |

Spdhca nabyla 165 akell wiasnych w caly ich umorzenis. Podstawg nabycia jast uchwata nr 48

zanego Walnego Zgromadzenia Doradoy 24 S.A. z dnia 28 maja 2074 roku,

Gidwm akclonaniusze na dzien bilansowy posiadajscy udzial w liczbie glosdw powyze] § %

Udrial w liczhie
frsie § nazwisio {narwa) Hosd akali shosdw na WZA
Gold - Inpvestment 3p. 2 o, o 69 570 214 18,60 %
Dariusz Bakowski 32 B10 000 5,09 %
Frecious Metals Investmenis SA 20 6BB 787 5, 55%
Jarzy Dera 35 930 310 G 51%
Fawal Wozniak 35000 1) U{'} 9 36 Y%
Forostal 180 305 353 A8 21 5
Harem 3TE 988 5 3l 108, 0%

441 Feezerwy na zobowizzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosclaml wykazywanym w

bitansie.
Wislkadd rezeny na poczatek | koniss roku obrotowego wedhig tyluidw kexialowats sie fak nize):

fur tys, wiotycoh) stan na 1 atycants 2014 stan na 31 grudnis 2014
podatek odroczony 372
z“ezc—;\rwa:rza wynagrodzenis prowizvine 150.00
Generali
urlopows 550
pozosiake Dyiuly 380
Cigdtam ' g 32 153,84

442 Zebowigranis diugoierminows

Wikazana w bilansie wislkos¢ zobowiazart dlugoterminowych wynika z evddenc ksiggowe;.
Rozrachunkl dotyeza  kontrahenta Generali Zycle T.UL 8.A

4,43 Zobowigzania krdikoternminows

Wykazary stan zobowlgzarn krdtkoterminawych jest zgoday 2 ksiegam! rachunkaowyml.

Jobowiazana z fytuly kedyidw | pozyczek abejmuia kredyl w rachunkal biszgoym,

Zohowigzania kréikotarminowe z tytulu dostae 1 ushig obejmujg;

Tyl {w s, 2h
Generall Zycie T S.A I BN
poz.ost&zii |<f;s§1%.|'z:ii'1.enéi 12830

i
T




kosziy doradedw (mamaorial 8167
Faram Dt B8

Zobhewiazania v tyiuly rozrachunkdw pulblicana - prawnychi wynose!

3 Tyt fwy tys, ptobyah)
|1od¢[tf~r< ol lowardna | ustug 3,52
skiagki ZUS | 14,56
padatek dochadowy od 0séb fizvoznych | 20,91

Razem 38,59

444 Rorlozenis miedzyokresows

Wilvkazany w bilansie stan rozlicren miedzyokrasowyoh wynika 2 danych ewidenc)i ksiegowe).
b, Py V | : :

fozliczenia miedzyokrasows dotyezy rozliczen otrzymanyoh dotac) w latach ublaghyoh.

448 Pezyochody netto D rrdwnane 2 nimd

Vilvkazane w roku obrotowysn przychody sa zgodne » kslggami rachunkowymi,
W pordwnaniu do raku ubieglege preyehody ze sprzedazy zmataty o 50,48%.

4,48 Kaosziy dzislalnodel operacyinegl

Wykazane w roku obrotowym koszly 8,611,868 tys, zlotych wynikaja 2 ksiag rachunkowych.
Na sprzedazy iednostka poriosta strate w wysokodel 1186 35 tys, ziotych.

417 Porostate proyehody | kosaty operacyine

Wivkazane w rachunku zyskow | strat lwoty sg zgodne 2 kelggami rachunkowymil,
Na pozostalel dziztalnosc oparacyinel Spdtka poniosta strate w wysokoéel 1,863,735 tys. zlotych,

418 Preychody | kosziy finansows

Wiykazane w rachunlka zysikdw | siral kwoly sg zgodne 2 kslegami rachunkowymi,

Ha dzialalnodel finansowe] Soclka poniosta strate w wysokosol 34,34 tys, ziotyoh,

Spétia poniosta strate na dziatalnodel gospodarczel w wysokosel 1.688,07 tys. zlotyeh.

4148 Zyskii straty nadewyczaine

Wykazane w rachunku zyskow | strat kwoty sa zgodne z kslegami rachunkowyml




& Zobowigzanis warunkowe | ryeyka

B4 Pabezplecenie na majathy poceynions na mess osdh frzecich

Na dziers 31 grudnia 2014 roku wyslepulg zaberpleczenia na magjatku poczynione na rzecz asab
trzecich. Zabszpiecrenia w formie  weksh dotyezg umowy o lgedyt woracshunku blezacyrmy oraz

siicwvags General

rabezpiecrenia splaly zadluzents wobes Towarzystwa Ubezpiac

Ba o Porowtale zobowigzanis warunkows

Ma drien 31 grudnia 20714 roku pozostate zobowiazania warinkowe  nie wystepua.

54 inne htolne ryzvka

Preesisy dotyezace podaticdw, cel. ubezpisczen ulegaly czestyrn zmianor, w zwigzku 2 czym
stosowanie systemie podatkowego w prakiyce mole powodowad wystepowanie w o orepisach

oodatiiowych nisasnosel

Dodatkowo czeste wystepujgoe roznice w interpretacl przepisdw prawd podatkowego w konsekwancj
powodula, ze ryzyke podatkowe jest wysokie. Pomimo e Zarzad Spolki jest przekonany o speinianii
wymogtw prawa podatkowego, istnigle ryzvko bigdne] interpretac)i przepisdw fego prawa.

Orgara kontrolne moga preeprowadzié kontrole zagadnied podatkowyeh w olresie & lat od

zakoficzenia okresy obletego badaniem,

(w2
Strata brutio <1 888 066188
Hosity nle stancwiace kosziow uzyskania provehodow, Ty 2aE.843,01
adsetkd budietows | dia kontrahaniaw 121376
aldadid ZUS pracodawy 10311 .67
rezerwa na robowiazania z ivtutu posradnictva finansowado 140 G064 DY
koszly podrednictwa finansowego wete bilansowa w 2013 roku ~525 818,80
odpisans naleinosc 30341717
koazty reprezentaci 2,324 899
amoryzacia skladnikdw maialky wilsasingu Ta828 75
amartyzacia wartosal frmy 39.101,94
amaortyzaca pozestaiveh skiadnikdw majstiku 2875463
pozestate koszly operacyne 181,548 51
inre Koszly operacying 789540
Wearty stanowiace kosety uzyskania praychoddw pwickazenia) BR.E3E 2G
rafy iasingowe 58,839 30
Pravohody (+ /- TYF.238 .87
Przychody nie stanowizoe przyehodow podatiiowych S0 545 TG
Pz‘lzyc%u} Ay bilansows at ubieglyeh stanowiase praychody podatiows 2014 507 782,63




Strate podathows ~IET NG 2R

Fodatel obolpZalacy wynil flnansowy, w by Ak, VI O0

paristek blekany

sl na podatek adroczony - rozwigzania 46, B0 G0
-3.717.00
<4781 245 8Y

rezerwa i podstek adroczony - rezwigranie

Wynik finansowy netlo

§. Zdarzenia po dacis bilansu

Po dacie bilansu wystapiy nastepulace zdarzenia
spadpisans aki palodyeislski Polenerga Sp. 2 0.0 {nazwa zmienjona 11052018 v na Polanergls Sp. 2

0.0 = siedziba we Whrockawi, w kidre) Dovadoy 24 A, obejraie 48 % udzialdw,

- e

saraday 24 84, wyemitowaly obdigacie o warlodel 300 tys. zh z dalg wylkupu w roky 2017 r,

7. Worowadzenie do spraveozdania finansowego
Dane zawarte we wprowadzeniy do sprawozdania finansowago 54 prawidiowe [ kompleine.

8. Jestawienis zmian w kapilale wiasnymn

Diane zawarte w zestawieniy zmian w kapliale s kompletne oraz zgodne z informacjami zawarlymi w

& Rachunek preephpwdw pleniginyeh

Sporzadzony prrez Spoike rachunek przephywow plenielnyvch za okres od 1 styczria do 31 grudnia
2044 roku lest prawidlows powiazany z bilansem, rachunkiem zyakdw | ghrat oraz zapisami keiag
rachiunkowych. W trakcia badania nie stwierdzono istotnyeh niepravidiowoscl w sparzadzeni fego

rachunki

18 Dodatkowe informacie | objadnients

Dane zawarte w dedatkowyeh informacjach 1 objadnieniach wynikaja 7 zepisdw Ksigg rachurdcwyeh |
sa zgodne 7 wielkebciamt prezentowanyiml w innyoh czgsciach sprawozdania,
Niz stwisrdzone istofnych brakéw | nieprawidiowodsl mogacych ujemnie wplynas na rzeteingsd

sprawozdania finansoweyo.

11 Sprawordanie ¢ drlalainodel fednostki

Diane fnansowe zawarte w sorewordaniv Zavzady z deialainoder Spdtid za rok obratowy od 1 stycenia




do 21 grudnia 2014 roku dotyozaoe

sprawordania finansowege 5y
Ao,
12, istodne nareseards prawa
W otrakcie badanta nie stwierdzono istoinego narsszenia praws, 2 iaice staluie jadnostid mogacego
et rnaczany wohaw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.
| N AUDYTOR
TOm & Spatica Akoyina
AUDYTOR Bpotki 2‘\5"(‘}’}”@! 53.349 Wroclaw, ul. Grabiszyiska 143
Wiroctaw, 22 majs 2075 roxku
pe




