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Wroctaw, 09 maj 2016 roku

Doradcy

DORADCY24 S.A.
RAPORT KWARTALNY

Skonsolidowany i jednostkowy za | kwartat 2016 roku

OKRES STYCZEN— MARZEC 2016 R.

Raport sporzadzony zostat przez spotke Doradcy24 S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej rowniez: Spétka, Doradcy24), zgodnie z
wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 14
pazdziernika 2013 r.) ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Panstwu skonsolidowany i jednostkowy raport okresowy Doradcy24 S.A. za | kwartat 2016 roku.

W okresie tym sama Spdtka po raz kolejny wypracowata zysk netto w kwocie 82,9 tys. PLN czyli wiecej o 38,7% w stosunku do
poréwnywalnego okresu w zesztym roku.

Spotka zaksiegowata kwote: 235,2 tys. PLN tytutem wartosci godziwej zakupu udziatéw w PolDevelopment24 Sp. z o.0.
Dobrze rozwija sie Wewnetrzna Sie¢ Sprzedazy - udziat w sprzedazy wynosi ponad 20%, docelowo plan zaktada wzrost do 40%.

Zarzad uwaza, ze rynek posrednictwa kredytowego bedzie w Il pétroczu bardzo trudny, jednak ktopoty powinny dotkngé w duzej mierze
najwieksze firmy posrednictwa finansowego w Polsce. Doradcy24 S.A. widzg szanse dla siebie w zwiekszeniu wolumenu osigganych
przychoddw przy zatozeniu marzy na relatywnie satysfakcjonujacym poziomie. Z pewnoscig nie bedzie tatwo a i nie bedzie pomagat
fakt, ze niektdre instytucje finansowe juz obnizajg wynagrodzenia dla posrednikéw. Na rynku panuje bardzo duza konkurencja cenowa
w zakresie wynagrodzen dla agentow. Spdtka postanowita poprzez budowe Grupy Kapitatowej dywersyfikowac¢ swoje przychody
rozktadajac je na kilka branz zgodnie z przyjeta strategia tj. m.in. na kredyty, ubezpieczenia, deweloperke i consulting. Ponadto jedng z
mozliwych drég szybszego rozwoju jaka rozwaza Zarzad jest kupno istniejacych i dziatajgcych firm na rynku w branzy finansowo-
ubezpieczeniowej, jak réwniez kazdej innej spotki pod warunkiem godziwej i sensownej wyceny.

Zarzad Spétki spodziewa sie, ze Grupa Kapitatowa Doradcy24 osiggnie stosunkowo duzg dynamike skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy w roku 2016 i to jest jeden z priorytetow dziatania Grupy Kapitatowej.

Spoétka majgc ambitne cele inwestycyjne oraz cel w postaci szybszej sptaty czesci zobowigzan nie wyklucza emisji akcji z prawem poboru
w atrakeyjnej cenie dla dotychczasowych akcjonariuszy. Srodki pozyskane w ten sposéb postuza w gtéwnej mierze inwestycji w projekty
deweloperskie oraz sptacie czesci zobowigzan.

Jednym z priorytetdw na dzien dzisiejszy jest przeprowadzenie scalenia akcji, zgodnie z podjetg uchwatg nr 47 i 48 z dnia 29 maja 2014
roku.

Zarzad Spotki jest gteboko przekonany, ze Doradcy24 posiadajg dzi$ wszelkie atrybuty, aby dalej rozwija¢ sie i z powodzeniem
konkurowac¢ o pozycje czotowego gracza w branzy doradztwa finansowego. Dzieki dziataniom podjetym w 2015 roku, mozemy dzisiaj
zaczg¢ mysle¢ o inicjatywach rozwojowych, ktére pozwolg osiggnac¢ wyniki finansowe spetniajgce marzenia Zarzadu i zrozumiate
oczekiwania akcjonariuszy.

Z powazaniem
Pawet Wozniak

Prezes Zarzadu
Doradcy24 S.A.
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1. NAJWAZNIEJSZE ZASADY ZASTOSOWANE DO SPORZADZENIA RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI.

e  Raport kwartalny spétki Doradcy24 S.A. za | kwartat 2016 roku nie podlegat badaniu, ani przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

e  Dane finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

e  Spodtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym, rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

e Jednostki zaleine, ktérych dane objete sg skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w
niniejszym raporcie, stosujg zgodne z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci jednostki dominujacej — Doradcy24 S.A.
metody wyceny aktywow i pasywow oraz sporzgdzania danych finansowych.

e  Spotka posiada petng kontrole nad podmiotami zaleznymi, stad dane finansowe podlegajg konsolidacji petnej. Czas trwania
dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych sktad Grupy Kapitatowej Doradcy24 nie jest ograniczony.

e  Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect";

e  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 133);

e  Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi zmianami)
oraz zatgcznikiem nr 1 do tej ustawy ,Zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art.
45 ustawy, dla innych jednostek niz banki, zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji i jednostki mikro”.

e Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie obejmuja okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 i zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze Spdtka nie zamierza,
ani nie musi zaniechad dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

e Dane finansowe obejmujg wyniki jednostkowe oraz skonsolidowane Spétki Doradcy24 S.A.

e Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie, stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

e Spotka dokonata zmiany polityki rachunkowosci, ktéra dotyczy zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Zgodnie z wprowadzong zmiang instrumenty te wycenia sie wedtug wartosci godziwej ( za
wyjatkiem tych, dla ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢). Réznica z wyceny koryguje wartos$¢ wycenianego sktadnika ,
a skutki wyceny odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

e  Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Kapitat
zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez
nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztoéw nabycia.

e Koszty sprzedanych ustug sg to koszty ustug, ktore sg wspétmierne do przychoddw ze sprzedazy.

e Spotka aktywuje koszty ponoszone na utworzenie baz danych prezentujgc je w wartosciach niematerialnych i prawnych. Bazy
danych wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

2. INFORMACJE OGOLNE.

2.1. Podstawowe dane Spotki.

Nazwa Doradcy24 Spétka Akcyjna

Forma Prawna Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Legnicka 17/27, 53-671 Wroctaw
Kraj Polska

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS 0000303423

Wysokos$¢ Kapitatu Zaktadowego 3739 856,65 PLN, w petni optacony
Liczba Akcji Wszystkich Emisji 373 985 665

REGON 140791036

NIP 5272527706

Strona Internetowa www.doradcy24.pl

Adres e-mail zarzad@doradcy24.pl
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2.2. Kapitat zaktadowy.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.739.856,65 PLN (trzy miliony siedemset trzydziesci dziewiec tysiecy osiemset piecdziesigt szes¢

ztotych i 65/100) i dzieli sie na 373.985.665 (trzysta siedemdziesigt trzy miliony dziewie¢set osiemdziesigt pie¢ tysiecy szeséset

szes$cdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela, w tym:

a) 100.260.000 (sto miliondw dwiescie szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o nr od A 000000001 do A 100260000,
o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nr od B 000000001 do B 004700000, o wartosci
nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

c) 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o nr C 000000001 do C 015000000 o wartosci nominalnej
0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o nr D 000000001 do D 004000000 o wartosci nominalnej 0,01 PLN
(jeden grosz) kazda,

e) 3.350.000 (trzy miliony trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D1, o nr D1 000000001 do D1 003350000, o
wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

f)  2.250.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o nr E 000000001 do E 002250000 o
wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

g) 135.643.600 (sto trzydziesci pie¢ miliondw szeséset czterdziesci trzy tysigce sze$céset) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o nr F
000000001 do F 135643600 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

h) 2.765.100 (dwa miliony siedemset szes$édziesigt pieé tysiecy sto) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o nr G 000000001 do G
002765100 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

i) 25836 870 (dwadziescia pie¢ miliondw osiemset trzydziesci szes¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii
H, o nr H 000000001 do H 025836870 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

j)  28.125.000 (dwadziescia osiem miliondw sto dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o nr | 000000001 do |
028125000 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

k) 52.055.095 (piecdziesigt dwa miliony piecdziesigt piec tysiecy dziewiecdziesiat pieé) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o nr od J
000000001 do J 052055095, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda.
Akcje serii A przyznane zostaty akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w Spétce Doradcy24 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i pokryte zostaty majgtkiem przeksztatcanej spotki. Akcje serii F przyznane zostaty akcjonariuszom, bytym
udziatowcom spotki Creditfield Sp. z 0.0. i zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w tej spotce.

2.3. Zarzad Spotki.

Imie i nazwisko ‘ Stanowisko
Pawet Wozniak Prezes Zarzadu

2.4. Rada Nadzorcza Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki wg stanu na 31 marca 2016 roku przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Imie i nazwisko ‘ Stanowisko
Jerzy Dera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Ogorzelski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Sereja Sekretarz Rady Nadzorczej
tukasz Jagietto Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 stycznia 2016 roku Pan Bogdan Mazurek ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. W dniu 25 kwietnia 2016 roku
NWZA Spétki Doradcy24 S.A. dokonato wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Michata Swiatek.

2.5. Zatrudnienie
(petne etaty) Liczba pracownikow

Umystowi 4

Fizyczni 0
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3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

Na dzien sporzadzenia raportu tj. 9 maja 2016 roku Spétka posiada nastepujgce udziaty w innych spotkach:

3.1. Polenergis Sp. z 0.0. po zakupie w dniu 4 stycznia 2016 roku posiada 100,0% udziatéw w kapitale zakladowym. Spétka bedzie
konsolidowana metoda petng. Zarzad jest jednoosobowy reprezentowany przez Prezesa Zarzadu, ktérym jest Pan Pawet
Wozniak. Podstawowq dziatalnoscig spétki sa posrednictwo w sprzedazy energii i gazu oraz ubezpieczen zyciowych. Kapitat
zaktadowy wynosi 5.000 PLN.

3.2. PolDevelopment24 Sp. z 0.0. po zakupie w dniu 4 stycznia 2016 roku posiada 100,0% udziatéw w kapitale zaktadowym.
Spotka bedzie konsolidowana metodg petna. Zarzad jest jednoosobowy reprezentowany przez Prezesa Zarzadu, ktorym jest
Pan Pawet WozZniak. Podstawowg dziatalnosScig spétki sg posrednictwo na rynku obrotu nieruchomosci oraz deweloperka.
Kapitat zaktadowy wynosi 360.000 PLN.

3.3. Polfinance Capital Sp. z 0.0. po zakupie w dniu 4 stycznia 2016 roku posiada 100,0% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spétka
bedzie konsolidowana metoda petna. Zarzad jest jednoosobowy reprezentowany przez Prezesa Zarzadu, ktérym jest Pan
Pawet Wozniak. Podstawowg dziatalnoscig spotki sg consulting i ustugi doradcze. Kapitat zaktadowy wynosi 50.000 PLN.

N Polenergis Sp. z 0.0. &
% 100,0%" polenergis
<
N e
PolDevelopment24 Sp. z o.0. o
> " noldevelopment24
O 100,0%
®)
(O Polfinance Capital Sp. z o. C) _
B 100.0%* polfinance capital

* Udziat w kapitale zaktadowym

4. STRUKTURA AKCJIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Strukture akcjonariatu Doradcy24 S.A. na dzien 9 maja 2016 roku zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Imie i nazwisko / nazwa llos¢ akgcji ‘ Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtosow na WZA

Polfinance Sp. z 0.0. 48.000.000 12,83% 12,83%
Jerzy Dera 34.530.310 9,23% 9,23%
Pawet Wozniak 33.600.000 8,98% 8,98%
Dariusz Bakowski 32.500.000 8,69% 8,69%
Precious Metals Investments S.A. 20.669.787 5,53% 5,53%
Pozostali ( free float ) 204.685.568 54,74% 54,74%
Razem 373.985.665 100,00% 100,00%
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H Polfinance Sp. z 0.0.
M Jerzy Dera

® Pawet Wozniak

W Dariusz Bgkowski

Precious Metals Investments S.A.

Pozostali (free float)

Uwaga : Akcjonariusz Pan Dariusz Bagkowski na ostatnim NWZA w dniu 25 kwietnia 2016 roku zgtosit do zarejestrowania w KDPW tagcznie 18.500.000
akcji, co stanowi 4,95% w kapitale zaktadowym Emitenta. Jednak do dnia dzisiejszego nie wptyneta do Spoétki zadna informacja o zmniejszeniu
zaangazowania i zejscia ponizej 5,0% w kapitale zaktadowym.

5.  KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

5.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.
Dane obejmuja najwazniejsze pozycje z rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z odpowiednimi
danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

01.01.2016-  01.03.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Dane z rachunku zyskéw i strat (w tys. PLN)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 1457,9 880,4
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1442,8 842,2
1. Zmiana stanu produktéw 0,0 0,0
I1l. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 15,1 38,2
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 1371,6 870,6
I. Amortyzacja 46,5 46,5
Il. Zuzycie materiatéw i energii 11,7 44
1I. Ustugi obce 1241,7 694,2
IV. Podatki i optaty 41 9,2
V. Wynagrodzenia 48,7 98,3
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 13,4 15,7
VIIl. Podrdze stuzbowe 0,2 0,3
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 5,4 2,0
IX. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 86,3 9,8
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 20,8 121,8
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 24,8
Il. Dotacje 10,8 10,8
IIl. Inne przychody operacyjne 10,0 86,2
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 4,7 67,0
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1,6 29,8
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,4
Il. Inne koszty operacyjne 3,1 36,8
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 102,4 64,6
PRZYCHODY FINANSOWE 1,0 20,4
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0
11. Odsetki 1,0 0,4
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 20,0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
V. Inne 0,0 0,0
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KOSZTY FINANSOWE 6,4 16,5
. Odsetki 5,4 14,8
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,1 0,0
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
IV. Inne 0,9 1,7
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 97,0 68,5
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAIJNYCH 0,0 0,0
I. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0
II. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) BRUTTO 97,0 68,5
PODATEK DOCHODOWY 6,5 0,0
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) NETTO 90,5 68,5

5.2. Skonsolidowany bilans.
Dane obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 31 marca 2016 roku wraz z odpowiednimi danymi pordwnywalnymi
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dane bilansowe (w tys. PLN) \ 31.03.2016 \ 31.03.2015

AKTYWA TRWALE 973,8 680,6
I. Wartosci niematerialne i prawne 497,2 659,6
Il. Rzeczowe aktywa trwate 13,7 21,0
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 462,9 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
AKTYWA OBROTOWE 1074,0 1284,1
|. Zapasy 90,0 0,0
11. Naleznosci krétkoterminowe 164,8 299,1
Il. Inwestycje krétkoterminowe 785,4 915,2
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33,7 69,9
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 224,2 157,4
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 41549 4149,9
1l. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
IIl. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7998,3 7 606,7
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 235,2 0,0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 254,7 -11667,7
VIII. Zysk (strata) netto 90,5 68,5
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0,0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1823,6 1807,2
|. Rezerwy na zobowigzania 150,0 150,0
1. Zobowigzania dtugoterminowe 460,2 279,6
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 1065,7 1186,8
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 147,6 190,8
PASYWA OGOLEM \ 2047,7 1964,7

5.3. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych.
Dane obejmuja gtéwne pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z odpowiednimi
danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

01.01.2016- | 01.01.2015-
31.03.2016 | 31.03.2015

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (w tys. PLN)

Zysk (strata) netto 90,5 68,5
Korekty razem -324,2 -330,9
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ -233,7 -262,4
Wptywy 0,0 0,0
Wydatki 223,0 0,0
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 223,0 0,0
Whptywy 0,0 300,0
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Wydatki 53,5 5,2
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 53,5 305,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 42,8 42,8
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 42,8 42,8
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 384,8 109,3
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 4276 81,1

5.4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale ( funduszu ) wtasnym.
Wybrane dane finansowe obejmujg gtéwne pozycje zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z
odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym 01.01.2016- 01.01.2015-

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) -101,5 88,9
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 41549 4149,9
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 41549 4149,9
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,0 0,0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7998,3 7 606,7
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 7998,3 7 606,7
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 235,2 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okres 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 254,7 -11667,7
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11741,3 -11667,7
Wynik netto 90,5 68,5
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 224,2 157,4
Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 224,2 157,4

6. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.
6.1. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat - wybrane dane finansowe

Dane obejmujg najwazniejsze pozycje z rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z odpowiednimi
danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dane z rachunku zyskéw i strat (w tys. PLN) %11%222%11% (;11%3322%1155-

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 1327,3 842,2
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1327,3 842,2
Il. Zmiana stanu produktéw 0,0 0,0
Il. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,0 0,0
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 1257,6 828,9
|. Amortyzacja 44,5 46,5
1. Zuzycie materiatéw i energii 7,8 44
11l. Ustugi obce 1153,1 663,7
IV. Podatki i optaty 3,9 9,2
V. Wynagrodzenia 35,1 87,1
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9,5 15,7
VII. Podrdze stuzbowe 0,0 0,3
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 3,7 2,0
IX. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 69,7 13,3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 20,8 121,8
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 24,8
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Il. Dotacje 10,8 10,8
II. Inne przychody operacyjne 10,0 86,2
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1,6 67,0
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 1,6 29,8
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,0 0,4
IIl. Inne koszty operacyjne 0,0 36,8
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 88,9 68,1
PRZYCHODY FINANSOWE 0,3 0,4
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0
1. Odsetki 0,3 0,4
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
V.Inne 0,0 0,0
KOSZTY FINANSOWE 6,3 8,7
I. Odsetki 5,4 7,0
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0
IIl. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,0 0,0
IV. Inne 0,9 1,7
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 82,9 59,8
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,0 0,0
I. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0
1. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) BRUTTO 82,9 59,8
PODATEK DOCHODOWY 0,0 0,0
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) NETTO 82,9 59,8

6.2. Jednostkowy bilans - wybrane dane finansowe
Dane obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dziern 31 marca 2016 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dane bilansowe (w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015

AKTYWA TRWALE 959,8 659,6
|. Wartosci niematerialne i prawne 483,2 638,6
Il. Rzeczowe aktywa trwate 13,7 21,0
I1l. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 462,9 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
AKTYWA OBROTOWE 354,4 309,5
|. Zapasy 90,0 0,0
1l. Naleznosci krétkoterminowe 80,3 259,1
Il Inwestycje krétkoterminowe 170,2 0,3
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13,9 50,2

AKTYWA OGOLEM 1314,2 | 969,1
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -142,5 -708,5
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3739,9 3739,9
1. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
1. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 548,4 7 548,4
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 235,2 0,0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11748,9 -12 056,6
VIII. Zysk (strata) netto 82,9 59,8
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IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0,0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1456,7 1677,5
|. Rezerwy na zobowigzania 150,0 150,0
1. Zobowigzania dtugoterminowe 460,2 279,6
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 698,9 1057,1
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 147,6 190,8

PASYWA OGOLEM \ 1314,2 \ 969,1

Zmiany poszczegélnych pozycji wg stanu na 31 marca 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zostaty
spowodowane:

e na zobowigzania dtugoterminowe sktadaja sie zobowigzania w stosunku do T.U. Generali S.A. z tytutu zawarcia
porozumienia, kwota : 160,3 tys. PLN oraz 300,0 tys. PLN obligacje 2-letnie.

e w zobowigzaniach krotkoterminowych gtéwng pozycje stanowig : 300,8 tys. PLN wykorzystany limit kredytowy oraz 197,7
tys. PLN zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym 120 tys. PLN zobowigzanie z tytutu porozumienia z Generali.

e spotka okreslita wartos¢ godziwg przejetej w | kwartale 2016 roku Spétki Polcredito Sp. z 0.0. ( po zmianie nazwy
PolDevelopment24 ) na wartos$¢ : 429.635 PLN, w zwigzku z powyzszym dokonano zaktualizowania wartosci godziwej o
kwote 235.235 PLN w pozycji Pasywow — , Kapitat z aktualizacji wyceny”.

6.3. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych.

Dane obejmujg gtéwne pozycje z rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31

marca 2016 roku wraz z

odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skrécony rachunek przeptywdw pienieznych (w tys. PLN)

01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 31.03.2015

Zysk (strata) netto 82,9 59,8
Korekty razem -369,3 -386,6
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -286,4 -326,8
Wptywy 0,0 0,0
Wydatki 223,0 0,0
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 223,0 0,0
Wptywy 0,0 300,0
Wydatki 53,5 5,2
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 53,5 305,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -9,9 -21,6
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -9,9 -21,6
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 180,1 21,9
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 170,2 0,3

6.4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale ( funduszu ) wtasnym.

Wybrane dane finansowe obejmuja gtéwne pozycje zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z

odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym 01.01.2016- 01.01.2015-

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -460,6 -768,3
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3739,9 3739,9
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3739,9 3739,9
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,0 0,0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 548,4 7 548,4
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 7 548,4 7 548,4
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 235,2 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okres 0,0 0,0
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 056,6 -12 056,6

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11748)9 -12 056,6

Wynik netto 82,9 59,8

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) -142,5 -708,5

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku -142,5 -708,5

7. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

DORADCY24 S.A.

7.1. Opis $wiadczonych ustug.

Doradcy24 S.A. jest niezalezng od dostawcéw produktdw finansowych, ogdlnopolskg firmg doradztwa finansowego.
Spotka swiadczy ustugi posrednictwa finansowego w zakresie produktow hipotecznych, produktéw gotéwkowych, komercyjnych i polis
ubezpieczeniowych przeznaczonych dla klientéw indywidualnych oraz przedsiebiorstw.

Spotka posiada szeroka oferte produktéw, ktérg systematycznie dostosowuje do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. W ramach
oferowanych ustug doradcy finansowi przeprowadzajg analize formalng i cenowg dostepnych produktéw pod katem oczekiwan i
mozliwosci klienta, koordynujg caty proces uzyskania finansowania od momentu ztozenia wniosku, poprzez uzyskanie decyzji,
podpisanie umowy, do momentu uruchomienia srodkéw. Dodatkowo w sktad kompleksowe]j ustugi wchodzi pomoc w przygotowaniu
whnioskéw kredytowych oraz gromadzeniu niezbednej dokumentacji.

7.2. Dziatalnos¢ Spatki w | kwartale 2016 roku

Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2016 roku osiggnety poziom 1.327,3 tys. PLN, co stanowito WZROST o 57,6 % w stosunku do |
kwartatu 2015 roku. Rowniez WZROStY o 15,1%, przychody w stosunku do IV kwartatu 2015 roku. W | kwartale 2016 roku Spoétka
zanotowata zysk netto na poziomie 82,9 tys. PLN, co stanowi WZROST o 38,6% w stosunku do | kwartatu 2015 roku.

Duza dynamika wzrostu przychoddw (57,6% wzrost q/q) miata istotny wptyw na wzrost EBITDA Spdtki do kwoty 133,4 tys. PLN, co
stanowi zwiekszenie o 18,8 tys. PLN w poréwnaniu z | kwartatem 2015r.

7.3. Czynniki majace wptyw na wynik kwartatu.

e W grupie produktowe]j kredytow hipotecznych, ktdére stanowig dominujgcg czes¢ prowadzonej dziatalnosci w | kwartale 2016 roku
nastgpit wzrost o 14,4% warto$¢ uruchomionych kredytéow w stosunku do | kwartatu 2015 roku, Spétka zanotowata spadek w
stosunku do IV kwartatu 2015 roku 0 9,9%.

e Spoétce w | kwartale 2016 roku udato sie zwiekszy¢ poziom wolumenu uruchamianych kredytéw gotéwkowych udzielonych za jej
posrednictwem w stosunku do poréwnywalnego | kwartatu 2015 o 12,5% oraz uzyskac takg samg wartosé¢ w poréwnaniu z IV
kwartatem 2015 roku. Wzrost wolumenu uruchamianych kredytéw gotéwkowych jest wynikiem zaréwno sprzyjajgcej koniunktury,
jak rowniez z faktu, ze Spétka pozyskuje do wspdtpracy nowych doradcéw, ktdrzy specjalizujgcych sie w sprzedazy kredytow
gotéwkowych.

e W zakresie produktéw dla przedsiebiorstw nastapit spadek sprzedazy o 54,5% w | kwartale 2016 roku w stosunku do | kwartatu
2015 roku. W stosunku do IV kwartatu 2015 roku, sprzedaz produktéw dla firm zmniejszyta sie o 68,8%. Wolumen nie wptynat w
sposéb szczegdlny na wartosé osiggnietych przychoddw przez Spétke. Spodtka nie koncentruje swojej uwagi na tej gamie produktdéw.

e W linii biznesowej produktéw ubezpieczeniowych na zycie i majatkowych Spdtka odnotowata w | kwartale 2016 roku spadek
sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2015 roku o 87,5%. Cho¢ spadek w ujeciu procentowym jest znaczacy, to w ujeciu
wartosciowym wptywa w nieznacznym stopniu na osiggniete przychody w biezagcym kwartale.

Poréwnanie wolumendw sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych w | kwartale 2016 roku w odniesieniu do | kwartatu 2015
roku oraz IV kwartatu 2015 roku przedstawiono w ponizszych tabelach.

\ Dane (w min PLN) Q1'16 \ Q1’15 Q1'16/Q1'15
Hipoteka — wyptacone kredyty 44,5 38,9 +14,4%
Wartos¢ sprzedazy produktéw gotdwkowych 2,7 2,4 +12,5%
Wartos¢ sprzedazy produktéw komercyjnych 0,5 1,1 -54,5%
Wartos¢ sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — wartosé sktadki 0,01 0,08 -87,5%
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| Dane (w min PLN) Q1'16 | Q4'15 Q1'16/Q4'15
Hipoteka — wyptacone kredyty 44,5 49,4 -9,9%
Wartos¢ sprzedazy produktéw gotédwkowych 2,7 2,7 +0,0%
Wartos¢ sprzedazy produktéw komercyjnych 0,5 1,6 -68,8%
Wartos¢ sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — wartosé sktadki 0,01 0,01 +0,0%

Wykres 1. Wyniki finansowe Spétki — jednostkowe ( w tys. PLN)
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7.4. Wyniki poszczegdlnych Spoétek w Grupie Kapitatowej Doradcy24.

POLENERGIS SP. Z 0.0.

Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2016 roku osiggnety poziom : 115,5 tys. PLN. W | kwartale 2016 roku Spétka zanotowata zysk netto
na poziomie : 27,7 tys. PLN.

POLDEVELOPMENT24 SP. Z0.0.

Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2016 roku osiggnety poziom : 8,8 tys. PLN. W | kwartale 2016 roku Spétka zanotowata strate netto
na poziomie : - 24,1 tys. PLN.

POLFINANCE CAPITALSP.Z 0.0.

Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2016 roku osiggnety poziom : 6,3 tys. PLN. W | kwartale 2016 roku Spo6tka zanotowata zysk netto na
poziomie : 4,0 tys. PLN.

Wykres 2. Wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej Doradcy24 (w tys. PLN)
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8. STANOWISKO ODNOSNIE ZREALIZOWANIA PROGNOZ WYNIKOW.

Zarzad Spétki opublikowat w dniu 18 lutego 2015 roku prognoze finansowa na lata 2015 — 2016 wraz ze strategig rozwoju. Jednoczes$nie
dokonano weryfikacji prognozy finansowej w dniu 13 maja 2015 roku raportem nr 19/2015,w dniu 28 sierpnia 2015 roku raportem nr
38/2015 oraz w dniu 4 listopada 2015 roku raportem nr 51/2015.

Po | kwartale 2016 roku narastajgco wartos¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy ksztattuje sie na poziomie : 15,3 %. Po
stronie zysku netto skonsolidowana wartos$¢ ksztattuje sie na poziomie : 18,3 % .
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9. INFORMACJA NA TEMAT DZIAtAN | PLANOW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOEKI.

9.1. Rozwadj sieci sprzedazy.
Na dzierh 31 marzec 2016 roku w strukturze sprzedazy byto :

DORADCY24 S.A.

‘ Sie¢ sprzedazy Liczba doradcow ‘ Liczba placowek
Placéwki Partnerskie — Sie¢ Zewnetrzna 133 115
Doradcy Finansowi — Sie¢ Wewnetrzna 18 6
Razem 151 121

GRUPA KAPITALOWA DORADCY24 S.A.

‘ Siec sprzedazy Liczba doradcow ‘ Liczba placowek
Placéwki Partnerskie — Sie¢ Zewnetrzna 380 380
Doradcy Finansowi — Sie¢ Wewnetrzna 64 6
Razem 444 386

9.2. Inne dziatania rozwojowe.

Grupa Kapitatowa Doradcy24 S.A. realizuje dziatania w kierunku rozwoju i zwiekszenia sieci agentow wtasnych (Sie¢c Wewnetrzna) oraz
Placéwek Partnerskich ( Sie¢ Zewnetrzna ). W tej chwili Grupa posiada sie¢ oddziatow wtasnych w Krakowie, Wroctawiu, Gdyni, Toruniu,
Bielsku-Biatej, Wieluniu, Nowym Saczu. Spétka zamierza w 2016 roku otworzyé nowe odziaty wtasne w Warszawie, na Slasku. Spétka nie
wyklucza otwierania oddziatéw w mniejszych miastach pod warunkiem znalezienia efektywnego zespotu doradcéw. Grupa Kapitatowa
Doradcy24 S.A. wspotpracuje natomiast z Siecig Zewnetrzng tzw. Placéwkami Partnerskimi w catej Polsce.

10. INNE WYDARZENIA.

e W Spodtce PolDevelopment24 Sp. z 0.0. do konica wrzesnia 2016 roku powinno znalez¢ sie dodatkowo ok. 500 tys. PLN
Srodkow finansowych w wyniku sprzedazy przejetych 3 nieruchomosci.

e  Spotka PolDevelopment24 Sp. z 0.0. podpisata umowe z Wajciak — Pracownia Projektowa Grupa Archipelag na wykonanie
projektu budowy 3 segmentéw w budynku jednorodzinnym w zabudowie blizniaczej we Wroctawiu w dzielnicy Wojszyce.

e S3ad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat w dniu 5 maja 2016 roku zarejestrowania
zmian w kapitale zaktadowym spétki, ktéry wynosi obecnie 3.739.855,00 PLN i dzieli sie na 3.739.855 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda.

Pawet Wozniak

Prezes Zarzadu
Doradcy24 S.A.



