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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu podmiotu:

DORADCY24 S A,
ul. Legnicka 17/27
53-671 Wroctaw

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego jednostki:
DORADCY24 S.A.

ul. Legnicka 17/27

53-671 Wroctaw,

na ktore skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2016 roku wykazujacy sume bilansowg 1.076,9 tys. zt, rachunek zyskow i strat wykazujgey
zysk netto 216,7 tys. zt zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wiasnego
510,3 tys. zt, rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych na kwote 122,9 tys. zt oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 ze zm.) (,ustawa
o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi  oraz  innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki
$g zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sSprawozdanie z dzialalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci | przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informagji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych  nieprawidiowosci
W sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej
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w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez kierownika jednostki oraz oceng ogolnej prezentagii
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania Sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosai i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Cczy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ziozenie o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i Jjej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniy =z dziatalnosci istotne
Znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzier 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachun kowosci,

b) zostato sporzgdzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze stwierdzono blad w informacji dodatkowe;. Wykazano podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych, poniewaz pominigto zgloszone w zeznaniy rocznym
odliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych w wysokosci 194,6 tys. zt.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcer w Ssprawozdaniu z dziatalnosci.

Joan/EBosek

Biegty rewident &g’ any do rejestru pod nr 10953
Doradca podatkowy nr 12021

e AUDYTOR
przeprowa ZaJﬁCy 'a qnleWmlemu Spé"(a Akcyjna
AUDYTOR Spotki Akcyjne; 53-349 Wroclaw, ul. Grabiszyriska 143

tel. 71 3324781; fax 71 3324721

NIP 884-22-83-646: REGON 891049660
podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdar finansowych pod nr 1930

Wroctaw, 31 maja 2017roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki Akcyjnej
DORADCY24.

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego DORADCY24 SPOLKA
AKCYJINA za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.
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I.CZESC OGOLNA

1.INFORMACJA WSTEPNA

DORADCY24 SPOLKA AKCYJNA zostala utworzona poprzez Rep. A 2628/2008 z dnia 17 marca 2008
roku.

Siedziba Spotki miesci sig we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej, nr 17 lok. 27

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroc%awia~Fabryc;znej VI Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 303423,

DORADCY24 SPOLKA AKCYJNA jest sp6tkg akeyjng .

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 140791036, oraz dziata pod Numerem
Identyfikacji Podatkowej NIP 5272527708, wydanym w dniu 3 stycznia 2007 roku,

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- pozostate formy udzielania kredytow
- pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen |
funduszow emerytalnych

- ubezpieczenia na Zycie

- pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe

- zarzgdzanie rynkami finansowymi

- dziatalno$é maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych

- pozostata dziatalnogé wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

- dziatalnosé¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rozni sig w sposob istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy wynosit 3.739,86 tys. zfotych i byt podzielony na
3.739.855 akgji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujgca:

Nazwa llosé akgiji lloé¢ glosow Wartosé Udziat w kapitale
W szt. nominalna w zt podstawowym (%)
seria akcji A 1.002.600,00 akcje nie sg 1,00 zt 26,81
uprzywilejow
ane
seria akcji B 47.000,00 akcje nie sg 1,00 z+ 1,26
uprzywilejow
ane
seria akcji C 150.000,00 akcje nie sg 1,00 zt 4,01
uprzywilejow
ane
seria akcji D 40.000,00 akcje nie sg 1,00 zt 1,07
uprzywiliejow
ane
/
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seria akcji D1 33.500,00 akcje nie sg 1,00 zt 0,9
uprzywiliejow
ane
seria akgji E 22.500,00 akcje nie sg 1,00 zt 0,6

uprzywilejow
ane
seria akcji F 1.356.436,00 akcje nie sg 1,00 z 36,26
uprzywilejow
ane
seria akcji G 27.651,00 akcje nie sg 1,00 zt 0,74
uprzywilejow
ane
seria akcji H 258.368,00 akcje nie sg 1,00 zt 6,91
uprzywilejow
ane
seria akcji | 281.250,00 akcje nie sg 1,00 zt 7,52
uprzywilejow
ane
seria akgji J 520.550,00 akcje nie sg 1,00 z¢ 13,92
uprzywilejow
ane
Razem 3.739.855,00 100

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 49,68 tys. ztotych i w odniesieniu do
korica poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwote 510,30 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w skiad grupy kapitatowej Doradcy 24 S.A. jako jednostka dominujgea.

W skiad Zarzadu jednostki na dziers 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Kierownik Jednostki (sktad Zarzadu) na koniec
badanego okresu (imig i nazwisko)

Pawet Wozniak Prezes Zarzadu

Petniona funkcja

W badanym okresie nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzadu.

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nastepujacy:

Organ nadzg;rlcaiys((;s‘t;agnl;'{iaediyn:zi?;:giej) na dzien Petniona funkcja
Jerzy Dera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Ogorzelski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Sereja Sekretarz Rady Nadzorczej
Michat Swiatek Czlonek Rady Nadzorczej
tukasz Jagietfo Cztonek Rady Nadzorczej

2.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

21 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finaysowe sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku obejmuje:
4
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eswprowadzenie do sprawozdania finansowego,

ebilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1.076,90 tys. zt (1.076.887,95 ziotych),

erachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy zysk netto 216,70 tys.
zt (216.744,94 ziotych),

ezestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 510,30 tys. zt (510.298,29 ziotych),

erachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy

zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 122,90 tys. zt (122.905,67 ztotych),
edodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa nr 27/2017 zawarta pomiedzy AUDYTOR S.A. z siedziba
we Wroctawiu przy ulicy Grabiszynskiej 143 a spotkg DORADCY24 SPOLKA AKCYJNA z siedzibg we
Wroctawiu, przy ulicy Legnickiej 17 lok. 27 w dniu 21 grudnia 2016 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2016 roku.

Kancelaria AUDYTOR S.A. z siedzibg we Wroctawiu dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w
trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i

zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych poed numerem 1930

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

eJoanna Bosek wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 10953
Badanie przeprowadzono w okresie: 11.05.2017-31.05.2017 z przerwami.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oswiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spoétki udostepnit badajgcym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiggi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielit informacji, wyjasnien
niezbednych do celoéw wydania opinii.

Otrzymano réwnigz oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czionkéw (pefnigcych funkcje na
DORADCY24 SA. /[f 5
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dzien 29 maja 2017) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystgpity w okresie pomiedzy

dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.
2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Audytor S. A. i uzyskato opinie

bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwatg nr 5/06/2016 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w

dniu 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w

dniu 5 sierpnia 2016.

Zgodnie z uchwala nr 6/06/2016 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku
podziat zysku za rok 2015 przedstawiat sie nastepujaco:
oZysk netto w wysokos¢ 307.673,84 PLN przeznacza sie w catosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Zgodnie z uchwatg nr 21/06/2016 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku

podziat zysku przedstawiat sie jak nizej:

ePostanawia sie uzy¢ czesci kapitatu zapasowego Spotki w kwocie: 6.900.000 PLN na pokrycie strat z lat

ubiegtych w facznej kwocie 6.900.000 PLN.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2015 roku.

4
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ILSYTUACJA FINANSOWA

1.Analiza wskaznikowa

Dziatalnose gospodarczg jednostki, jej wynik finansow
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku oraz poprz

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysigcach ztotych)

2014r.

y oraz sytuacje finansowg i majgtkowg za rok
edni charakteryzujg nizej przedstawione wielkogci

2015 r.

2016 r.

Suma bilansowa

1.479,22 tys. z}

927,53 tys.zt

1.076,89 tys. z

Aktywa trwate

733,50 tys. zt

538,19 tys.z}

840,54 tys. zt

Kapitat wiasny

-768,30 tys. zt

-460,62 tys.zt

49,68 tys. zt

w tym: wynik finansowy

-1.731,25 tys. zI

307,67 tys. zt

216,74 tys. zt

EBITDA

-1.378,57 tys. zi

966,58 tys. zt

417,89 tys. zt

DORADCY24 SA. /)0
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AUDYTOR Raport z badania sprawozdania finansowego

RSROICWORC: §FODATRE FNANE za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Sporzadzajacy: Joanna Bosek biegly rewident 10953, doradca podatkowy 12021

2.Komentarz:

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto wykazujg wartosci dodatnie, w okresie dwuletnim 2015
i 2016 wykazujgce tendencje spadkowg. Przyczyng jest zmniejszenie wartosci wypracowanego zysku
i zwigkszenie wolumenu przychodow. Wskazniki ptynnosci wykazujg wartosci nizsze niz wartosé
teoretyczna. Wskazniki globalnego zadtuzenia wykazujg tendencje spadkowg w okresie trzyletnim.
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezgcych w roku 2015 wynosit 167,88, a w roku 2016 obnizyt sie do
63,54. Saldo netto finansowania wykazywato niedobor srodkéw na prowadzenie biezgcej dziatalnosci
operacyjnej przez caly okres trzyletni. Spotka wypracowata zysk netto, ktory jest efektem
przeprowadzonej w roku 2015 restrukturyzacji. W roku 2016 wyemitowano obligacje o wartosci
250.000 zt. WskaZnik rentownosci pracy (przychody/koszt pracy) wynosit w roku 2015 8,2 % a w roku
2016 osiggnat 3,11 %. Przyczyny tego nalezy upatrywac w restrukturyzacji obejmujgcej takie obszary
dziatalnosci jak: zatrudnienie, system wspotpracy z agentami. Koszty pracy zmniejszyly sie z 267,5
tys. zt w roku 2015 do 156,8 tys. zt w roku 2016. Dynamika przychoddéw w poréwnaniu do roku
ubiegtego wynosita 117,26, a dynamika kosztow wynosita 118,30. Najwiekszy wzrost wykazujg koszty
ustug 0 23,9 %.

3.0cena kontynuacji dziatania:

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt
si¢ 31.12.2016 Zarzad poinformowat, ze zostalo ono sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazuja, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki,
ze jej dziatalnos¢ w roku 2017 w stosunku do roku 2016 nie powinna ulec istotnemu ograniczeniu co

do jej zakresu.
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AUDYTOR Raport z badania sprawozdania finansowego
I e za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Sporzadzajacy: Joanna Bosek biegly rewident 10953, doradea podatkowy 12021

lILINFORMACJE SZCZEGOL.OWE

1.0cena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospo-
darczych oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzilismy moggcych mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz
prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci,
bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z
dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w systemie komputerowym Comarch ERP
Optima i odpowiadajg wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksigg za pomocy komputera.
Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sg przechowywane zgodnie z

postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2.Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych skiadnikow aktywow:
a)aktywow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywéw jest wypetnieniem przez badang jednostke
obowigzku wynikajgcego z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne nie zostaty

ustalone.

3.Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz z pozniejszymi
zmianami). Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy
sig¢ 31 grudnia 2016 roku sg zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposéb ciggly w odniesieniu do

roku ubiegtego.

a. Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow | pasywow - po
obowigzujgcym na ten dzier érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny, rozlicza sie z kapitatem z aktualizacji wyceny.

/

DORADCY24 S.A. F° 13
/




(A )
AUDYTOR Raport z badania sprawozdania finansowego
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Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowiazar w walutach obcych zalicza
sig do przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,

srodkow trwatych w budowie lub wartoéci niematerialnych i prawnych.

b. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja;
enabyte prawa majgtkowe,

enabytg wartos¢ firmy,

ekoszty zakonczonych prac rozwojowych,
soprogramowanie komputerowe,

einne wartosci niematerialne i prawne,

ezaliczki na wartosci niematerialne i prawne.

Do praw majatkowych zaliczane sg w szczegolnosci autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzorow uzytkowych,
know-how, nabyte przez jednostke, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wiasne potrzeby.
Wartos¢ firmy stanowi roéznice miedzy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej czesci a nizszg od
niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Wartosci niematerialne i prawne, za wyjatkiem
zaliczek wyceniane sg wedtug ceng nabycia (kosztéw wytworzenia) pomnigjszonych o odpisy
amortyzacyjne. Zaliczki na poczet wartoéci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wartosci

nominalnej.

(P Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majgtek trwaty obejmuje $rodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki
trwate w budowie. Do $rodkow trwatych zaliczane sg sktadniki majatku spetniajace jednoczesnie
warunki:

esg kontrolowane przez jednostke,

eprzewiduje sig ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

eSg przeznaczone na wiasne potrzeby,

+sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wediug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne. Srodki trwate w budowie wykazywane sg w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci. Zaliczki na poczet srodkéw trwatych wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej.

4
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d. Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych Spétka

ustala uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkdw trwatych sg nastepujace:

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2%
inwestycje w obce srodki trwate 10 %
urzadzenia techniczne i maszyny 4,5%,10-30%
srodki transportu 20%
pozostate $rodki trwate 14%-20%

Spoétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

prawa majgtkowe 20%
wartose firmy 20%
koszty prac rozwojowych 20 %
oprogramowanie komputeréw 20%
inne wartosci niematerialne i prawne 14% -20%

Skiadniki majgtku o wartosci poczagtkowej nieprzekraczajgcej 2,0 tys. ziotych s3 jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej
niz z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkows, przekazania

srodka do likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

e. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dugoterminowe obejmujg diugoterminowe aktywa finansowe.
Diugoterminowe aktywa finansowe obejmowaty:
- udzialy i akcje w jednostkach.

Udzialy i akcje wykazano wedtug wartosci godziwe;.

f. Zapasy

Zapasy obejmujg materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe i towary. Na réwni z
zapasami traktowane sg zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow, towarow i ustug
niestuzacych budowie lub ulepszeniu $rodkéw trwatych. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu lub po koszcie
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw

wykazywane sg w wartosci nominalnej.

g. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

swszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,
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epozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od
dnia bilansowego.
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

h. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja:

esrodki pienigzne - wyceniane w warto$ci nominaine;j.

i Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczeh migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowigce koszty
przysziego roku obrotowego oraz aktywa stanowigce odpowiednik przychodéw niebedacych
nalezno$ciami na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

eoptacone z gory na przyszty rok obrotowy czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty,

erdznica miedzy nizszg kwotg $rodkéw otrzymanych na wyemitowane przez jednostke wiasne

obligacje, weksle oraz zaciggniete kredyty a wyzszg kwotg zobowiazania do ich spiaty.

i Kapitat wiasny

Kapitaty witasne stanowig tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz statutem Spoiki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie réwniez kapitat z
aktualizacji wyceny, zysk biezgcego roku oraz niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitat podstawowy
Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sgdowego
wg wartosci nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych obejmuje nie rozliczona
stratg, ktéra na podstawie Uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy nie zostata rozliczona. Wynik
finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajgcy z rachunku zyskow i strat.

k. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg wszystkie zobowigzania jednostki z wyjgtkiem zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin ptatnosci przypada poézniej anizeli w roku nastepujgcym po dniu

bilansowym. Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zapiaty.

I Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogédt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuly zobowigzan wymagajace zaptaty najpdzniej do ostatniego dnia
roku nastepujgcego po dniu bilansowym. Zobowigzania krotkoterminowe, z wyjgtkiem zobowigzan

finansowych, wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
m. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty

A
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przeznaczone na nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych.

n. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi stanowig powstajgce powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sg w
wielkosci netto bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw itp.

0. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawowg z
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

p- Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z
normalng dziatalnoscig produkcyjng, wptywajgce na wynik finansowy.

g. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowg
wptywajgce na wynik finansowy.

r. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzania
podatkowe. Podatek ten nie jest powigkszony o rezerwe na odroczony podatek dochodowy ani nie
jest zmniejszony o aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego, poniewaz odstgpiono od

naliczania podatku odroczonego.

4.Charakterystyka poszczeg6inych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

41 Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi
Spotki. Dominujgey udziat w strukturze netto wartosci majg inne wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat wartosci niematerialnych i prawnych w 0gdlnej kwocie aktywow
wyniést 33,60%.

4.2 Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.

Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak nizej:

(w tys. ztotych) Stan na poczatek roku Stan na koniec roku

wartosé skumulowana wartosé skumulowana

/
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brutto amortyzacja brutto amortyzacja
Srodki trwate 156,1 139,1 158,3 142,8
w tym:
urzgdzenia techniczne i maszyny 116,6 108, 1 118,3 111,1

Srodki trwvate w budowie

zaliczki na Srodki trwate w budowie

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rzeczowe aktywa trwate stanowilty 1,43% majatku jednostki.

4.3

Inwestycje dlugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji dlugoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

(w tys. ztotych)

Cena nabycia

Wycena na dzien
bilansowy

Udziaty i akcje

169,7

463,3

Na dzien 31 grudnia 2016 roku inwestycje dtugoterminowe stanowity 43,02% majgtku jednostki.

44 Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksigg rachunkowych.

I e I I
1 2 3 4 5
zaliczki na poczet zapasow 123,66 100,00% 110,63 100,00% | 89,48
Ogotem 123,66 100,00% 110,63 100,00% | 89,46
Odpis aktualizujgcy 0,00 0,00
Wartos¢ zapaséw netto 123,66 110,63

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zapasy stanowity 10,27% aktywéw Spoiki.

4.5

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Naleznoéci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spofecznych i zdrowotnych oraz innych

$wiadczen dotyczy podatku od towardw i ustug do rozliczenia.

Inne naleznosci obejmuja;

Rozrachunki

(w tys. zi)

z pracownikami

10,4

£
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pozostate 9,0
kaucje i zaliczki 11,7
odpis aktualizujacy -11,9
Razem 19,2

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznoéci krotkoterminowe stanowily 5,72% maijgtku Spotki.

4.6 Inwestycje krotkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag

rachunkowych. Gtoéwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

wielkos¢ w tys. zt % udziatu
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 53,2 93,00
inne srodki pienigezne 4,0 7,00
Razem 57,2 100,00

Na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spétki wyniost 5,31%.

4.7  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen migdzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowych i w

wigkszosci dotyczyt nizej wymienionych tytutow:

Tytut (w tys. zlotych)
ubezpieczenia 0,6
koszty finansowe 5,0
pozostate 1,4
Razem 7,0

Na dzien 31 grudnia 2016 roku rozliczenia migdzyokresowe stanowity 0,65% ogolnej kwoty aktywow.

4.8 Kapitaly / fundusze

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitaiow wynikata z ksigg rachunkowych.

(tys. ztotych)
kapitat podstawowy 3.739,86
kapitat zapasowy 648,45
kapitat z aktualizacji wyceny 293,56
pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
strata z lat ubiegtych -4.848,93
zysk netto 216,74
/
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| Kapitaty wlasne razem I 49,68

Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiang statutu w ten sposéb, aby odzwierciedlat on zmiane
kapitatu zaktadowego Spotki, w tym jego obnizenie oraz scalenie akcji (akt notarialny przed
notariuszem Katarzyng Dudu$, Repertorium A Nr 2199/2014).

Pozycja kapitatéw wtasnych stanowi 4,61% sumy bilansowe;.

4.9 Zobowigzania diugoterminowe

Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowigzan dtugoterminowych wynika z ewidencji ksiegowe;j.
Zobowigzania diugoterminowe obejmujg emisje niezabezpieczonych obligacji wtasnych serii B (na

taczng kwote 250 tys. zt). Termin wykupu obligacji to 27 sierpien 2018 roku. Obligacje s3

oprocentowane 5 % w skali roku. Srodki pochodzgce z emisji obligacii niepublicznych zostaty

przeznaczone na czesciowg sptatg zadtuzenia wobec T.U. Generali (na dziatalnos¢ biezaca).
Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowig 23,62 % pasywow Spotki.

410 Zobowigzania krétkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu niepublicznej emisji obligacji serii A na fgczng kwote 350 tys. zt
i oprocentowane 5 % w skali roku. Obligacje zostaty terminowo wykupione w roku 2017.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

obejmuja:

Rozrachunki (w tys. ztotych)
ubezpieczenie spoteczne ZUS 1,62
podatek dochodowy od oséb fizycznych 0,76
podatek od towardw i ustug 0,03
Razem 2,41

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 61,07% ogdinej sumy
pasywow.
4.11 Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozlicze miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowe;j.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg otrzymane dotacje.

Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 10,70% sumy bilansowe;.

412 Przychody netto i zrownane z nimi

Wykazane w roku obrotowym przychody sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Fd
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W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty 0 17,26%.

413 Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wykazane w roku obrotowym koszty 4.897,26 tys. zlotych wynikajg z ksigg rachunkowych.
Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 130,33 tys. ztotych.

414 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Pozostale przychody operacyjne (w tys. zi)
dotacje 43,2
ustugi doradcze (refaktury) 45,0
pozostate 61,9
Razem 150,2

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spétka odnotowata zysk w wysokosci 246,96 tys. ztotych.

4.15 Przychody i koszty finansowe
Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rach unkowymi.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 30,22 tys. ztotych.

5.Zobowigzania warunkowe i ryzyka

5.1 Zabezpieczenie na majgtku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zabezpieczenia na majgtku poczynione na rzecz osdb trzecich
obejmujg zabezpieczenia kredytow w rachunku biezacym na rzecz instytucji kredytowych oraz

zabezpieczenie sptaty zadtuzenia wobec T.U. Generali.

5.2 Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepujg pozostate zobowigzania warunkowe.
Zgodnie z umowg o kredyt w rachunku biezgcym od sierpnia 2014 roku Spoétka realizuje sukcesywne

zmniejszenie wartosci limitu o 11,4 tys. zt miesiecznie.

5.3 Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczgce podatkéw, cef, ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwigzku z czym
stosowanie systemu podatkowego w prakiyce moze powodowac wystepowanie w przepisach
podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo czesto wystepujgce réznice w interpretacii przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powodujg, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo ze Spotka jest przekonana o spetianiu
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wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.
Organa kontrolne mogg przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od

zakonczenia okresu objetego badaniem.

(wzl)
Zysk brutto 216.744,94
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 76.788,49
odsetki 19.315,07
umorzone naleznosci 8.919,60
spisane naleznosci 17.810,37
koszty reprezentacji 709,00
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 21.470,16
podatki i optaty 1.050,00
optaty czionkowskie 2.000,00
odszkodowania 5.173,65
amortyzacja Srodkow trwatych 339,24
pozostate 1,40
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 85.262,86
dotacja rozliczana 43.206,12
pozostate przychody operacyjne 42.056,74
Inne zmiany podstawy opodatkowania -13.589,45
wynagrodzenia -2.309,31
sktadki ZUS -424,09
pozostate koszty podatkowe -7.530,37
amortyzacja podatkowa srodkéw trwatych -4.525,68
przychody podatkowe 1.200,00
Dochéd 194.681,12
odliczenie straty z lat ubiegtych -194.681,12
Dochéd podlegajacy opodatkowaniu -
Podatek dochodowy obcigzajgcy wynik -

6.Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystagpity istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowg i majatkowa

badanej jednostki.
7.Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidtowe i kompletne.

8.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w

bilansie i zapisami ksigg rachunkowych.
9.Rachunek przeplywow pienieznych

Sporzgdzony przez Spotke rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2016 roku jest prawidiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag

/!
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rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzgdzeniu tego

rachunku.
10.Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z zapisow ksigg rachunkowych i
3 zgodne z wielkoSciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Stwierdzono btgd w pkt 6.49 dodatkowych informacji i objasgnien:

Wykazano podstawe opodatkowania 194,6 tys. zt, a powinno byé¢ zgodnie ze ztozonym zeznaniem

rocznym CIT-8 za rok 2016 ( w tys. z{):

Dochéd 194.6
odliczenie straty podatkowej -194,6
Podstawa opodatkowania 0

11.Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sg

prawidtowe.

12.Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu jednostki moggcego

mie¢ znaczgacy wplyw na sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Jo/ na Bosek

Biegly rewiqent wpisany do rejestru pod nr 10953
Dagagéa podatkowy nr 12021

} AUDYTOR
przeprowadzajgcy §u§ytw imienig Spétka Akcyjna
AUDYTOR Spotki Akeyjnej 53-349 Wroctaw, ul. Grabiszyrniska 143

tel. 71 3324781; fax 71 3324721

NIP 884-22-83-646: REGON 891049660
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 1930

Wroctaw, 31 maja 2017 roku
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