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I. Wstep

Dr Tomasz Kostrzewa

1. Podstawa przygotowania opinii

Opinia zostata sporzadzona na zlecenie Pana Dariusza Bakowskiego z
dnia 15 lipca 2017 roku.

2. Zakres, cel sporzadzenia opracowania

Celem przedmiotowego opracowania jest ustalenie momentu, w ktorym
wystapiy przestanki do ogtoszenia upadtosci Spotki Doradcy24 S.A.".

3. Zrédta informacji

W celu sporzgdzenia ninigjszej opinii wykorzystano:

1) Dokumentacje sprawozdawczg Spéiki Doradcy24 S.A. kwartaina,
poiroczng i roczng sporzadzong za latach 2011-20167
a) 2011 rok

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2011,
Opinia i raport biegtego rewidenta za rok 2011,

b) 2012 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca
2012 roku,

Raport kwartalny za okres 6 miesigcy zakoficzony 20 czerwca
2012 roku,

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2012 roku,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012,

Opinia i raport biegfego rewidenta za rok 2012,

c) 2013 rok

— Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2013 roku,
Raport kwartalny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2013 roku,
Raport kwartalny za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2013 roku,
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d)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2013,
Opinia i raport biegtego rewidenta za rok 201 3,

2014 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca
2014 roku,

Raport kwartalny za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwea
2014 roku,

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoticzony 30 wrzesnia
2014 roku,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014,

Opinia i raport biegtego rewidenta za rok 2014,

2015 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca
2015 roku,
Raport kwartalny za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca
2015 roku,

- Raport kwartalny za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia

2015 roku,
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 201 5,
Opinia i raport biegtego rewidenta za rok 2015,

2016 rok

Raport kwartalny za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca
2016 roku (jednostkowy i skonsolidowanyy),

Raport kwartalny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca )

2016 roku (jednostkowy i skonsolidowany),

Raport kwartalny za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia
2016 roku (jednostkowy i skonsolidowany),

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 20186,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016

Opinia i raport biegtego rewidenta za rok 2016 (dotyczaca jed-
nostkowego sprawozdania finansowego),

Opinia i raport biegtego rewidenta za rok 2016 (dotyczgca skon-
solidowanego sprawozdania finansowego),
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2) Literature z zakresu upadfosci przedsiebiorstw
a) W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, Polskie Wydawnic-
two Ekonomiczne 2005,
b) 8. Jedrzejewski, Przedsiebiorstwo w upadiosci, uwarunkowania
prawne, wycena, model sprawozdania finansowego, Wydawnictwo
Uniwersytetu £ 6dzkiego 2016.

3) Akty prawne
a) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
b) Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe.

4. Zastrzezenie praw autorskich

Niniejsze dzielo podlega ochronie prawnej na mocy ustawy o prawie au-
torskim i moze byé¢ wykorzystane jedynie w sporze pomigdzy Panem Dariu-
szem Bakowskim a Spotkg Doradcy24 S.A. dotyczacym wystapienia przesta-
nek upadtoSciowych w Spétce Doradcy24 S.A.

Wykorzystanie niniejszej opinii w innych sprawach wymaga zgody autora
opinii.

. Informacje o autorze opinii

Autorem opinii jest dr nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii, wieloletni
wykiadowca Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, pracownik Katedry
Rachunkowosci UEP, autor szeregu publikacji z zakresu rachunkowosei
przedsiebiorstw.

Ponadto autor opinii jest czynnym bieglym sadowym wpisanym na liste
biegfych sadowych Sadu Okregowego w Poznaniu w nastepujacych dziedzi-
nach; analiza ekonomiczna, ekonomia, ksiegowos$é, rachunkowosé i finanse,
podatki, przedsiebiorstwo.

Opinia prywatna Stronz 5235

/f
/

I

b



Dr Tomasz Kostrzewa
Il. Tresé merytoryczna opinii
1. Charakterystyka spotki
1.1. Dane podstawowe

Nazwa
Doradcy24 S.A.

Siedziba
W dniu rejestracji:
ul. Panska 73, 00-834 Warszawa

Od dnia 19 listopada 2009 roku:
ul. Konstancinska 2, 02-942 Warszawa

Od dnia 27 stycznia 2011 roku:
ul. Prosta 36, 53-508 Wroctaw

Od dnia 4 lulego 2015 roku:
ul. Legnicka 17/27, 53-671 Wroctaw

Dane identyfikujace
REGON: 140791036
NIP: 527-252-77-06
KRS: 0000303423 (data rejestracji: 09.04.2008)

Przedmiot dziafalnosci
Giownym przedmiotem dziatalnosci Spékki jest posrednictwo finansowe w
zakresie kredytow i innych produktéw finansowych oraz ubezpieczenio-
wo-inwestycyjnych.

Powstanie Spotki

Spotka Doradcy24 S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Do-
radcy24 Sp. z o.0. w Spotke Akcyjng w dniu 17 marca 2008 roku.

Opinia prywatna Strona 6z 35
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1.2.  Zarzad Spéiki

W tabeli nr 1 przedstawiono historie zmian w Zarzadzie Spétki Dorad-
cy24 S.A.

Tabela 1 Historia zmian w Zarzadzie Spéiki Doradcy24 S.A.
W dniu rejestracyi firms posiedata nasicpujace dane:

Operacjx _|Narwisko / Firma ) Emiona .
Powolano |KOCZAR i DARIUSZ
| PESEL: TEOR2301673 - w. 20.08.1975 (mek 42 1) - Meizzyzna
| FUNKCJA / STANCWISKO: PREZES 2ARZADU
Powolano [ORURSK [sarosTAW
l PEszL: TTOR0505432 - ur. 05.02.1977 (misk 40 iat) - Mazczyzna
| FUNKCJA ! STANOWISKO: CZEONSK ZARZADU
Powolano |ADAMSKI [ToMmasz o]
PEesL: TE102800331 —ur. 23.10 4978 {wisk 30 %) - Mazezyzna
FLINKCJA / STANCWMISKO: C2ZRONEK TARZADU
Powotano |UKLEJA ' REMIGIUSZ
szss TEOBITOREES —ur 07.00.1578 (wiek 41 13) - Magezyzne
FUNKCJA ! STANOWISKS CIRONEX ZARZADU
W dniu 24.02.2009 dokonano nasiepujgcych zmian:
IOperacia | Nazwisko ! Fitma {Imiona
|Powotano |KOCZAR ) _|DARIUSZ
PESEL TE022201570 — s 23.08.1875 (wek 42 3t} — Mednyrne
FUNKCJA ! STANOWISKT CRONEXK ZARZADU
Powoieno |NOWAK-GOCLAWSKI N [ARTUR, ZBIGNIEW
| PESEL 82041504223 —ur  15.04.1952 (woek 40 13t) — Medeayzne
| FUNKCJA | STANCWISKS  PREZSS ZARZADU
W dniu 15.05.2009 dokonano nastepuiacych zmian: A
Opcracia  |Nazwisko / Firma kmiona
Ocwoiano |NOWAK-GOCEAWSKI S ARTUR. ZBIGNIEW
| emsmL 82043504528 —ur. 15.04.1058 (weeic £0 28) - Masczy=na
| FUNKCJA/ STANOWISKS: PREZES ZARZADU
Powolano | BORKOWSKI ; [ScawomR i
{ PES=L: STO20205814 - ur. 02.08.1087 (wiek 50 lat) - Magezyzna
| FUNKCJA/ STANDWISKO: PREZES ZAR2ADU

Zrédito: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.
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Tabela 1 - cd - Historia zmian w Zarzadzie Spéiki Doradcy24 S.A.
W dniu 01.07.2009 dokonano nastepujacych zmian:

Operacia | Nazwisko / Firma Imicna
Odwoiano |ORLINSKI JAROStAW
=gzl 770230505422 — ur, 95.03.1877 (wiak 40 ;%) - Mazezyzna
FUNKCJA/ STANOWISKD CIRONEX ZARZADU
[Odwotano [UKLEJA A’ |REMIGIUSZ
| PESEL: TEASQTIORIS - ur. 07.06.7878 (wiek 41 13t) — Medozyens
| FUNHCJA / STANOWISKO: CZLONEX ZARZADL
Odwolano [KOCZAR ' B |DARIUSZ
PESSL TSOS2301879 —ur. 23.08.1075 (wiak 42 ) — Meizuzyzny
FUNKCIA f STANOWISKS: CZEONEX ZARZADU
Zmicniono |BORKOWSK [szawomr i
PESEL: SI0T02028 18 — e, 0308 1807 (wisk 5O =t} - Masczyzna
FUNKCIA ! STANOWISKD. CTLONEX ZARZADU
Trtievonn vg‘dm' ‘S,‘amu'lm'
= PREZES ZARTADUT
na "CZEONEK ZARZADL”
w oonszen: do. 1 BORKOWSK) 2 SEAWCIIR 2 67060305814
Powolano |DMOWSKA |kaTARZYNA BEATA
PESEL: T1032100022 - ur. 21.02.1871 (wiak 40 B¢ — Kobiess
FUNKCIA { STANCYMSKC: CZLONEK ZARZADU
I'Pcumhno NOWAK GOCLAWSKI : |ARTUR. ZBIGNIEW
PESEL S2041504528 — L 15.04 1863 (wiek 40 22 - Alezczyzna
FUNKCJA | STANOWISKS: PREZES ZARZADU
W dniu 21.01.2010 dokonano nastepujacych Zmian:
Operacia | Nazwisho ! Firma B Imiona.
Odwolano |ADAMSKI TOMASZ
| pecmy: TE102800831 - ur. 28.10.107% fwisk 30 2} — Metcmyzna
| FUNKCUA ! STANOWISKE: C2LONZK ZARTADY
Zmieniono |BORKOWSKI B ‘ [szaviomiR
‘ pes=L ST0S0305814 - Lz 03.05.1937 (wiek 50 I=f) - Mazozyzna
FUNKCJA | STANOWISKO: WICEPREZES ZARZADU
Zmisnicons 5 ! isden
2 "CZLONEK ZARZADL"
| n: WICSERSTES T
| wocniesienu do- T SORKOWSKT 2 SLAWOLER 3 67060305814
Zmieniono |DMOWSKA |KATARZYNA, BEATA
PESSL: 71032100022 - ur. 21.03.1971 fenei 45 2f) — Kodela
FUNKCJA f STANOWISKO: WICEPREZES ZARZADU
= "CLe ONEK ZARZAINS
na "WICSPREZES 2ARZADU"
| w ooriesianiu so: 1. DMOWSHA 2 KATARZYNA SEATA 3. 71032100022

Zrédto: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.
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Tabela 1 - cd - Historia zmian w Zarzadzie Spotki Doradey24 S.A.

-

|Powolano |OLBRYCHTOWICZ g {GRZEGORZ. BRONISLA:
PESEL: 70220419435 - ur. 04.00.1670 (wwex &7 137) — Mg2ezyana
| FUNKCTIA 7 STANQWISKO: WICEPREZES ZARZADY

W dniu 18.08.2010 dokenano nasigpujacych zmian:

|Operacia  |Nazwisko ! Firma limioma
|Odwoizno |BORKOWSKI {SZAWOMIR
| B &7000305814 — ur. 03.06.1567 (wiek 50 L) — Masoryzna

! FUNKCJA 7 STANOWISKS: WiCESREZES ZaRZADY

lOdmno DMOWSKA |KATARZYNA. BEATA

PESEL: T1022100022 - ur. 21.02 1071 (widk 40 1) - Kobists
FUNKCIA ! STANOWISKD WICEPREZES ZARZADU

{Powolano |TOMKOWIAK [JOANNA
\ oZeEL 42100205022 - e 0710 1853 (wiek 54 i) - Kotiets
FUNKCJA / STANOYWISKS: WICEPREZES ZAR2ADU

Powolano |MENIOW 7 |DANIEL
PESEL: 78071909154 — ur. 16.07.1078 (wek 20 13t} — Mezczyana
FUNHTIA ! STANCWASKD: WnCEPREZES Zanzanu

W dniu 07.10.2010 dokonano nastgpujacych zmian:

Operacia | Nazwisko / Finma : V Imiona B
Odwoianc |NOWAK GOCLAWSK] = ARTUR. ZBIGNIEW
PESEL: SS041Z04533 —wr. 15.04.1858 (wiek 40 i) - Ma2ezyzna

FUNHTIA / STANOWISKD: PREZES ZARZADU

Powolano | ROJEWSK! [crRzEGORZ

PESEL 58071804313 —ur. 19.07.1008 (aiak 51 1a%) - Mesczyzna
FUNKCIA 7 STANCWISKD: PREIES ZARTADU

W dniu 05.01.2011 dokonano nastepujacych zmian:

{Operacja |Nazwisko / Firma Imiona

|Powoiano |MORAWIEC PIOTR
S=EsL TONTIOTSTE ~ur 11.11.1078 (etaic 41 1)) — Medczvana
FUNKCIA  STANOWISKS: WICEPREZES ZARTADU

W dniu 03.03.2011 cokonano nastgpujacych 2mian:

Operacia  |Nazwisko | Firma N limiona
Odwolzno |[OLBRYCHTOWICZ _|GRZEGORZ. BRONISLA
PESEL- 70020411435 - ur, 04.00.1870 (wek 47 133) — Ma2rayane

EUNKCIA [ STANCWISKO: WICEPREZES ZAR2ASY

Zrédio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.
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Tabela 1 - cd - Historia zmian w Zarzadzie Spétki Doradcy24 S.A.

W dniu 13.03.2012 dokenano nastgpujacych zmian:

Operacis  |Narwasko | Firma Imiona

Odwolzno |ROJEWSKI 7 GRZFGORZ
PsaL: 2071504313 - wr, 19.07.1568 fwiskc 51 izt) - Mazezyzna
FUNKCIA STANCWWISKO: PREZES ZARZADU

Powoiano |OLEJARCZYK = [MaREK
pzesL: 81122803674 - ir. 28.12.1051 {wek 56 37 — Mazenyzna
FUNKCJA/ STANOWISKO: DRZZES 2a%2a0U

W aniu 15.04.2012 dok nastepejacyct :

Opetecie  |Narwisko ! Tioma B imiona

Odwolano |TOMKOWIAK R JOANNA i
PESSL. 83100205822 ~ ur. 02.10.7953 (weak 54 15t) — Hobiets
SUNKIIA/ STANDWISKD WICEPSEIES TARTADU

Ocwoieno |OLEJARCZYK = —|mamex
PESEL: S1122803874 - ur. 25,92 1001 (wek 38 1af) - Metcoymna

FUNKCIA ! STANOWISHD PRECES ZARZADU

Powolano |LORANC

|ROSERT. JAKUE

FUNKCTIA ! STANOWASKD. PREZES ZARZAD

W dniu 26.06.2012 dokenano nastepujacych zmian:

PESZL TOO42105870 —1r 21,04 1870 fwosk 47 =) - Mezozyza

Operacia |Nazwisko ! Firma

Imiona

Ocwolano |MENIOW =il DANIEL
pesaL: TEOTIO03154 -, 16.07.1373 wek 38 =) - Mezezyznz
FUNKCJA / STANOWISKO: WICEPREZES ZAS2A0u

Odwoianc |MORAVIEC [PioTR i
peseL- TOUIOTITE —ur. 10.11.9678 (wiek 41 ls%) - Memzymz
FUNKCJA 7 STANOWISKO: WICEPREZES 2237a0u!

W dniu 10.07.2014 dokonano nastgpujgcych zmian:

Opecracia  |Nazwisko / Firma {imiona

Odwolano |LORANC |ROSERT JAKUB
pESEL: 70042105870 - w. 21.04.1970 (wek 47 =) - Mazezyznz
FUNKCJA 7 STANOWISKO: PREZES ZARZAD

Powoiano |KWIATKOWSKS  |RaFar
PeseL: 80032200028 - ur. 20.02.10280 (wiek 37 &) — MeZozyone
FUNKCJIA 7 STANOWISKO: PREZES ZARZADU

Zrédto: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.
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Tabela 1 - cd - Historia zmian w Zarzadzie Spotki Doradcy24 S.A.
W dniu 04.02.2015 dolmmnq nastepujacych zmian:

Operacja |Narwisko / Firma imiona

Odwolsno [KWIATKOWSK i RAFAL
e==L 20022000000 — ur. 26.02.1980 (wisk 37 2¢) ~ Metezyzns
FUNKCIA | STANGWISKO. PREZES ZARZADU

Powolano |WOZNIAK [PAwEL -
PES=L: 5000504634 - ur. 05.02.1020 {wisk 48 jat) - Mezozyzna -
FUNKCJA 7 STANOWISKS: CZEONEK RADY NADZORCZES DELEGOWANY NA PODSTAWIE ART3

W dniu 05,06.2015 dokonano nastepujacych zmian:

Operacja [Nazwisko I Fama

Zmieniona iWO?NIAK
i' PESS)

lmi_pna
, PAWEL
50030504524 - u=. 05.02 1092 (wiek 48 ) - Mezozne
j FUNKCUA T STANDWISKS: PREZES ZARZADU
Zmienided “Cunbge | Stanogisio” R
2 "CLLONEX RADY NADTORCTES DELEGOMANY NA PODSTAWIE ART 323 A5 1 KS&"
na TREZES ZARZADU”
i wocniesiani &0 T WOINIAK 2 PAWEL 2. 09030504634

Zrodio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.
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1.3. Rada Nadzorcza Spotki

W tabeli nr 2 przedstawiono historie zmian w Radzie Nadzorczej Spotki
Doradcy24 S.A.

Tabela 2 Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradcy24 S.A.

Operacja |Nazwizko | Firma X9 2 Imiona
Powotano |PIATKOWSK! MAREK
Pzl 7o(Q2338178 ~ ur. 23.02.1875 (miek 42 iat) — Me2ez2ns
FUNKCJA T STANOWISKD CIRONEK
[Powolano [MIODUSZEWSKI [ARKADIUSZ B
| =zezL TI04Z810128 - ue 22.04.1973 (wek 44 =) - MaZczyzue
| SUNKTIA ! ETANOWISKD: CZXONEXK
Powolano Iur-zc')? [WoJCiECH
PESEL: 82052403130 —wur. 24.05.1883 (wnakc 34 lat) ~ Mazezy=na
| FUNKTIAT STANDVISKS: CZLONEK
Fowomno [PIONTEK 7 Revszior
=2z T4I12503411 —r 2501 1674 (ekek 43 1af) - Va2eayzna
FUNKCJA ! STANOWSKS: CZxONEX
Powolano |SMOLEN = o ~JroBERT
PESEL: T20S1T0E0TS —wr. 17.0C.9673 (wiek 38 Ist) - Mezozyzns
FUNKTIA F STANCWISKO: CZEONEX
W dniu 24.062.2009 dok nastepujacych 2mian:
Operacje | Nazwisko / Firma i imionia
Odwoiano |SMOLEN S ROBERT
PESEL TRAZ1TOROTS —ur 1702 1970 (wiek 32 i) - Madozyzna
EUNKZIA 7 STANOWISKD: CZEONEK
|Powoiano |PELKA = N [PawEL
PESEL: 70060704158 - wr. 07.08.1870 (arek 47 =t} - Mazczyzna
} FUNKCIA/ STANOWESKS: CZEONEK
W dniuz 15.05.2009 dokonano nastepujacych zmian:
Operacjs  |Nazwisko /! Firma Imiona
Odwotano |MIODUSZEWSKI ARKADIUSZ
PESEL TIVSZE10135 — = 28.04.1973 (womk 44 it} ~ Mezooyzre
FUNKCTIA ! STANOWISKS: CZZONEK

Zrodio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.

|
Opinia prywatna Strona 12235 V



Dr Tomasz Koslizewa

Tabela 2 - cd - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradcy24 S.A.

Odwoieno |MROZ i [wosciEcH
=zs=0 52062406130 —ur. 24.05.1883 (week 34 i=t) ~ Mazczyzna
SUNKCIA / STANOWVASKD: CZXONSK

—_— . - e ————

Odwolano |PEKA |PavEL
smsEl 70090704158 - wr. 07.05.1970 (mask 47 i) — Maezyzna

- CZLOMEX
[Powotano |TCHERZEWSK ~ lanusz
L 080043002023 - ur. 30.04.1660 (mek 57 =) ~ Mazcmyens
FUNKCJIA | STANOWISKD CIELONEK

[Powolano |SKALECKE 2 : ~ [eanEr
PESEL- S3032820068 - ur. 28.02.1583 fwnak 34 Int) — Me=yana
FUNKCJA / STANOWISKO CUONEK

Powotano | UCHMANOWICZ ~ [vapeusz
PESEL: B2011L00052 - ur. 16.07.1952 (woex 54 i2f) -~ Meztzyzra

i FUNKCIA T STANCWISKD CZXONEK

[Powsiano |URBANSKA - [MazcoRzaTA
PESSL S1032706045 -ur. 27.00.7381 (weak 36 i=t) - Wobimss

| TUNKCJA T STANDWISKD:. CONsX

[Powotano |URBANSKI - JOAKUB - =i D2
PESSL. TEOM007T79% — e 10.01.1578 (woek 30 =2} ~ Meccoymna

| FUNNCIA/ STANDMSFD CXONEK

Wi dnlu 09.11,2008 dokonano nastepujacych zmian: =

Operaciz | Nazwisko | Firma Imiona

Odwolzno |PIATKCWSKI - MARZK

| Pes= 75022208173 - un. 20.03.1875 (week 42 e} - Metzy2na
FUNKCIA ! STANOWISKS: TZzONEX

Powolano |KOCZAR. oo — |pARWISZ ROBERT

PESEL TEQSZ2076T - ur. 23.08.157S (wnek 42 Iat) ~ Mazozymna

FUNKCIA S STANDWISKS: CZEONEK

Powoieno |ORLINSKI - [samostaw

sss=L TTO20005432 — ur. 05.03.1977 (weeic 40 it} — Mezcoyone
| FLINKCIA 7 STANOWISKD: CZROMNEK

W oniu 29.01.2010 dokonano nastepujacych zmiam

IOperacj: Nazwisko [ Fuma Ll!mona o
| PESEL: TEI22301070 —wr. 22081073 (wiek 42 lan) — Matenyang
FUNKCIA  STANOWISKD:. CRONEK

Odwoiano |ORLINSKI " laaRosLaw -
| FmmsL 77030505482 — = 0508 1R7T (wiek 40 Ia) — Madazyzna
FUNKCJA/ STANOWISHD CTRONEK
Zrédio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl. f
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Tabela 2 - cd - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradcy24 S.A.
W dniu 15.02,2010 dokonano nastepujacych zmian:

Operacja |Nazwixko / Firma [Imiona e
Powolano |AFELTOWICZ |BERRARD
PESEL 80081200120 — 1. 12.08.1200 {wiek 57 i3) — Mezczyzra
L FUNKCJA ! STANOWISKO: CONEX
[Powotanc |TOMKOWIAK “[soanna
| PESEL: 562100205822 - ur. Q2 12,9863 panek 22 @) - Koowesa
| FUNKCIA7 STANGIMSKD. CZRONEX
V¥ dniv 13.04.2010 dokonano nastepujacych 2mian:
Operaciz  |Nazwisko ! Fama : Imicna e
Odwolano |PIONTEK KRZYSZTOF
PEesL: T4012508411 — o 2501.1974 (wiek 43 1af) - Mezczyzna
} FUNKCUA/ STANCWISKD: C2LONSX
!v dniu 18.08.2010 dokonano nestepufacych zmian:
Operacia  |Nazwisko / Firma imiona
Odwoiano |URBANSKI JAKUE
PESEL: T2OMATTIS —or. 12 01.167€ (wisk 22 1af) - Mazozyzna
| FUNKCUA 7 STANDWISKD. CZEONEK
Ocwolano | TOMKOWIAK [SCANNA )
PESEL: 03100205022 — v 02.10.1082 (wisk 54 i) — Kabiets
| FUNKCJA | STANOWISHS: CZONEK
Powolano |TOKAREK [MarCN
| Prs=r: 70071812550 — uxr, 18.07.7970 (wisk 47 1) — Metzzyzna
FUNKCUA ! STANOWISKD: CZ2ONEX
(Powoianc |ROJEWSKI |cRzEcorz
PESEL: S2071904313 - w1907 1233 (wakt 5T &) - Mazezymna
FUNKCJA [ STANOWISHD CZEONEK
W dniu 28.12.2010 dokonano nastepujacych emian:
Operacia | Narwisko | Fltma imiona
Odwolzno |ROJEWSKI _ GRZEGORZ
PESEL: B20T1804313 —ur 18,07.1598 (wiek 51 1=t} - Mezezyzns =
[ FUNKCUIA [ STANOWISKD, CZEONEX
W dniu 27.01.2011 dokonano nastepujacych zmian:
Operacia |Narwisko /Firma Imiona
[Ocworen |SKALECK PAWEL -
=zszi 82022220056 -wur. 26.00.99€3 (weak 34 It} — Medemyzna
FUNIKCJA/ STANOWESKD: CZLONEX
Powolano |BAKOWSKI |DARUSZ. JAN
PESEL: BO0S2202158 - 22089928 fwiek 51 2 - Metozymna
FUNKCJA ! STANDWISKD: CZONEK

Zrédio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti_pl,
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Tabela 2 - cd - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradcy24 S.A.

Powoiano |KARGUL [ELvRa

EEsEL 80910404823 - ur. 04.11.1080 (wiek 57 Ist) — Kobess
| FUNKCJAT STANCWASKD CZRONEX

W dniu 27.02.2013 dokenano nastgpujacych zmian:

Operacja Nannsim ! Firma l:mona
Odweane [AFELTOWICZ 5 BERNARD
==K 20081200150 - Lo 12.02.1560 (wak 57 =) — Mazezyzaa

FUNKCIA ! STANOWISKD: CZzoNesx

yvm;_s.m.zmsmummmcycnm

_Opcrac}a Nazwisko / Firma = ' imiona
Odwolano |TOKAREK  |MARCIN
PESEL: TOOTIS12350 —w. 18.07.1970 (enek 47 1) — Maezyzne

FUNKTIA 7 STANDWISKD CRRONEK

W dniu 10.07.»20147¢nlww|o nastepujgcych amian:

Operacja N-arwis_l;o ! Fema . kniona
Odwoizno |BAKQYWSK DARIUSZ, JAN
PESEL: 08062200198 - ur. 22.00.1028 (wisk 51 iat) ~ Mezczyzna

Odwoizno |CHOLEWIKSKI } |ANDRZES

PESEL: S5012702574 - ur. Z7.01 1255 (wask 82 i=t) — Mezczyzna
FUNKCIA | STANOWISKO: CZEONEK

Odwoianc |FLORCZAK : [MarEx

PESEL: 740812142238 - ur. 1208 1974 (mak 42 ia0) - Ma2ey2na
FUNHTIA | STANOWMISKD: Cztonsx

Ocwoisno |SZALA g [MAREK 3an
| Pzs=L- S7040B00524 — ur 08,04 1837 (wak 50 ity - Mazezyzna
| FUNKCJA ! STANOWISKS: CZ2ONEK

Powolsno |OGORZELSKI ) [konrAD

| P=s=t TI0T2114208 — ur. 21,07.1876 (wiek 2212 — Mabeoyans
| FUNKCIA ! STANOWISKD: CZRONEK

Powokno |DERA [JERZY. BOGDAN
PESSL G10831C047E — wr. 31.08.1861 (wiak 23 1) - Meiuzyens
FUNKCUA! STANGWISKD CRONEK

Powotno |SEREJA , [PIOTR, KONRAD

PESEL: mﬁT = ur. 07001977 (wisk 40 ist) - Mezemyzna
SUNKTIA T STANOWISKO: CZeONEXK

[Powolano |WOZMIAK _JemwEr

| PESEL: £2030504534 - ur. 05.02.1920 (wisk 42 i=t) - Mezozyzns
| FUNKCUA / STANCWISKS: C22ONEK

Zrédio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti_pl.
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Tabela 2 - cd - Historia zmian w Radzie Nadzorczej Spotki Doradcy24 S.A.
W dniu 04.02.2015 dokonano nastepujgcych xmian:

Operacja Nuwigk_o ifn:l_t_\zu__ imiona
Odwolano |KALICIAK WOJCIECH
PESEL: 83112003053 —or. 20.11.7663 fwiex 24 Ist) ~ Meccoyna

FUNKCJIA 1 STAROWISKD: C2EONEK

W dniu 05,05,2015 dokonano nastepujgcych zmian:

Operacja  |Nazwisko / Firma [imiona
Odwoiano |WOZMIAK [ PAWEL
PESEL- S8030504334 — ur. 05.0C.1363 (wnek 48 =t} — Mezooyzna

FUNKCIA / STANOWISKD CZRONEK

Powolano |MAZUREK |soGDAN

PESEL: 53072810071 —ur. 28.07.1558 (wwek 81 it} = Mescayzna

Powolano |[JAGIEREO jrukasz
PeEs: 88021808437 - ur. 12.02.1308 (wek 37 I2t) — Mezozy=na
FUNKCIA / STANOWISKD. CRONEX

V¥ dniu 28.06.2016 dokonano nasigpuiacych zmian:

|Operacja |Nazwisko | Firma Imiona
{Ddwolzno |MAZUREK : BOGDAN
SzsEl SB072210071 —ur. 22.07.1055 (wiak 81 37 — Mazezyzna

FUNKCIA/ STANO'WASKO: CTLONEZK

Powolano | SWIATEK : [micHA:
PESSL Q0020237710 —ur 08 02 1200 (wiak 27 30 — Matcexyena
FUNKCJA 1 STANOWISKO: CZa0nEX

Zrédio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti_pl.
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1.4. Prokurenci Spétki

W tabeli nr 3 przedstawiono historie zmian Prokurentéw Spotki Dorad-
cy24 SA.

Tabela 3 Historia zmian Prokurentéw Spétki Doradcy24 S.A.

W dniu 01.09.2011 dokonano nastepujacych zmian:

Operacja |Narwisko / Firma . Imiona >
Powolano | BALGEROWIAK — : KATARZYNA g
PESSI. 74000502121 —ur. 05.00.1074 (wiek 43 iat) - Hobiets

RODZAJ: £ATINA, WRAZ Z CRONMEM ZARZADU SPOL

W dniu 16.04.2012 dokonano nestepujacych zmian:
Operacja | Nazwisko / Firma x 2 Fmiona
Powotano | TOMKOWIAK JOANNA
|PES=: 23100203822 - ur. 02.10.1083 (wiek 54 it} - Kobiet
| RODZAL PROKURA LAZINA UPRAWMNIAIACA PROKUSENTA DO REFREZENTOWANIA SEOK

W dniu 13.059.2012 dokonano nasiepuiqcych zmian:
Operacja | Nazwisko / Firma Imiona i
Odwoino | BALCEROVIAK i KATARZYNA
 PESZL  TA0R0503121 - ur 05.08.1574 (wiek 43 ) - Hobiets
RODZAL LACZNA, WRAZ Z CTONKIEM ZARZADU S902

W dniu 10.07.2014 dokonano nastepujacych zmian:
Operacja |Nazwisko ! Firma ) Imiona i
Odwotano | TOMKOWIAK |JOANNA
| PE221. 3400205922 - 1= 02.10 1002 (wisk 54 it) - Kobiets
RODIZAL PROKURA LACTNA. UPRAWNMIAIACA PROKURENTA DO REFREZENTOWANA SFOLKI

Zr6dio: Opracowanie na podstawie www.infoveriti.pl.
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2. Bilanse Spotki za lata 2011-2016

W tabeli nr 4 przedstawiono bilans w ujeciu syntetycznym w Spoice
Doradcy24 S.A. w latach 2011-2016.
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Tabela 4 Bilans w ujeciu syntetycznym w Spélce Doradcy24 S.A, w latach 2011-2016
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Zrbdio: Opracowanie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Spélki Doradcy24 S.A. za lata 2011-2016,
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Tabela 4 - cd - Bilans w ujeciu syntetycznym w Spoélce Doradcy24 S.A, w latach 2011-2016
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Zrodto: Opracowanie na podstawie jednostkowych sprawozdar finansowych Spotki Doradcy24 S.A. za lata 2011-2016.
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3. Ustalenie momentu wystapienia przestanek upadiosciowych
3.1. Niewyplacalnos¢ pieniezna

W niniejszej czesci opinii autor niniejszego opracowania odniesie sie do
zapisow art. 10 oraz art. 11 ust. 1 ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze?,

Z przepisow tych wynika, ze ,dfuznika uwaza sig za niewyplacalnego, je-
zeli nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych”, co
stanowi przestanke obligujgca diuznika do ziozenia we wiasciwym Sadzie
wniosku 0 ogtoszenie upadiosci.

W celu ustalenia, czy w okreslonym przedziale czasu, dany podmiot go-
spodarczy wykonywat swoje wymagalne zobowiazania pieniezne, najczesciej
dokonuje sie analizy dwoch zbioréw dokumentow:

1) wydrukow ksiegowych, w tym gidwnie:

a) miesiecznych zestawien obrotéw i sald kont syntetycznych i anali-

tycznych za okreslony okres czasu,

b) wydrukow kart z kont rozrachunkowych poszczegéolnych dostawcow

w okreslonym okresie czasu,
2) dokumentacji egzekucyjnej, w tym gitéwnie:

a) zajec komorniczych,

b) wyrokow sadowych,

C) nakazdw zaptaty,

d) itp.

Nalezy podkresli¢, ze autorowi niniejszego opracowania nie dostarczono
wskazanych powyzej dokumentéw, stad niemozliwe jest precyzyjne ustalenie
stopnia wykonywania wymagalnych zobowiazan pienieznych przez Spoike
Doradcy24 S.A. w latach 2011-2016, a w konsekwencji momentu, w ktérym
nastapito zaprzestanie regulowania zobowigzan przez te Spoike.

* W brzmieniu obowizzujacym do korica 2015 roku.
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W celu ustalenia sytuacji platniczej badanej Spotki pomocniczo mozna
jednak wykorzysta¢ wskaznik biezacej plynnosci finansowe;j.

Ptynnos¢ finansowa pokazuje zdolnos¢ przedsigbiorstwa do wywigzywa-
nia sig z krotkoterminowych zobowigzan, tzn. tych, ktére sg ptatne w okresie
jednego roku, lub w szerszym ujeciu — z biezgcych zobowigzan, czyli zobo-
wigzan krotkoterminowych uzupetnionych o fundusze specjalne, rozliczenia
migdzyokresowe i przychody przysztych okresow. W tym celu przedsiebior-
stwa korzystajgc ze swoich aktywow biezacych (nazywanych zasobami plyn-
nymi), czyli aktywow, ktére moga by¢ szybko i tatwo zamienione na gotéwke.
Wskaznik biezacej plynnosci finansowej, zwany takze wskaznikiem plyn-
nosci finansowej trzeciego stopnia stanowi relacje aktywoéw obrotowych do
zobowigzan krotkoterminowych i powinien zawieraé sie w przedziale od 1,4
do 2,0°. Wskaznik mieszczacy sie w tych granicach oznacza, iz aktywami
biezacymi przedsigbiorstiwo mogfo pokry¢é zobowigzania biezace w stu pro-
centach i ponadto pozostawataby jemu jeszcze nadwyzka tych aktywow na
inne potrzeby (prowadzenie biezace] dziafalnosci gospodarczej). Mozna
przyjac, ze w krétkim okresie przedmiotowy wskaznik moze ksztattowac sie
takze na poziomie jednosci (1,0). Oznacza to wowczas, ze przedsiebiorstwo
posiada ptynne aktywa (aktywa obrotowe), ktorych wartos¢ jest wystarczaja-
ca na uregulowanie wszystkich natychmiast wymagalnych zobowigzan (zo-
bowigzar krotkoterminowych).

Nalezy w tym miejscu wskazac¢, ze badana Spotka zaczela traci¢ piyn-
nos¢ finansowa juz w drugim kwartale 2012 roku, bowiem od tego momentu
wskaznik biezacej plynnosci finansowej ksztattowat sie znacznie ponizej dol-
nej granicy pozadanego przedziatu okreslonej jako 1,4, fj. oscylowat wokot
jednosci.

¥ Pozgdany przedzial 1,4-2,0. Zrédto: W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, Polskie Wydawnictwo Eko-
nomicane, s. 231, ,Najczescie] przyjmuje sie za poprawna jego wielkod¢ w przedziale od 1,5 do 2,0. Prredsic-
biorstwo, ktore asiaga wska#nik biezgcej plynnosci finansowej w tym przedziale nie powinno mie¢ problemow
finansowych. Jezeli omawiany wskainik ksztattuje sic ponizej 1,5, to moze on wskazywaé na trednosci platnicze
preedsichiorstwa. Zatem zalety ustalonych standarddw jest to, ze¢ pozwalajg one porawnac i ocenlé porycie
finansow3 przedsicbiorstwa na tle ogdinie przyjetych regui w gospodarcze”.
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Na uwage zasfuguje jednak fakt, ze od trzeciego kwartatu 2014 roku
wskaznik biezgcej plynnosci finansowej ksztattowat sie na poziomie znacznie
nizszym od jednosci (1,0), tj. jego poziom byt nastepujacy (patrz tabela nr 5):

a) na dzien 30 wrzesnia 2014 roku: 0,58,

b) na dzien 31 grudnia 2014 roku: 0,42,

¢) nadzieti 31 marca 2015 roku: 0,25,

d) na dzien 30 czerwca 2015 roku: 0,52,

e) na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: 0,54,

f) na dzien 31 grudnia 2015 roku: 0,53,

g) nadzien 31 marca 2016 roku: 0,42,

h) na dzien 30 czerwca 2016 roku: 0,39,

1) na dzien 30 wrzesnia 2016 roku: 0,38,

1) nadzien 30 wrzesnia 2016 roku: 0,42,

K) na dzien 31 grudnia 2016 roku: 0,31.

Tak uksztaltowany poziom wskaznika biezacej plynnosci finanso-
wej, oznacza, e od trzeciego kwartalu 2014 roku Spéika Doradcy24
S.A. nie posiadata plynnosci finansowej i z duzym prawdopodobier-
stwem potwierdza, ze w tym okresie badana Spétka nie regulowata na
biezaco swoich wymagalnych zobowiazan pienieznych, a moze nawet
zaprzestata regulowania tych zobowiazan.

JednakZe na podstawie powyzszego mozna z duzym prawdopodo-
bieristwem stwierdzic, ze od 30 wrzes$nia 2014 roku w Spéice Doradcy24
S.A. wystepowal stan niewypiacalnosci pienieznej (nie wykonywanie
swoich wymagalnych zobowiazan).

/
/
Y

/
/I
y
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3.2. Niewyptacalnosc bilansowa

W niniejszej czesci opinii autor niniejszego opracowania odniesie sie do

zapisow art. 10 oraz art. 11 ust. 2 ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze®.

Z przepisow tych wynika, ze jednostka, w ktére] zobowiazania ogofem
przekrocza warto$¢ jego majatku ogolem, nawet wéwezas gdy na biezaco
te zobowigzania wykonuje, uznaje sie za niewypiacalna, co stanowi prze-
stanke obligujaca taki podmiot do ztozenia we wiasciwym Sadzie wniosku 0
ogtoszenie upadtosci.

Nalezy w tym miejscu takze podkreslic, ze jezeli zobowigzania ogotem
beda wyzsze od majatku ogdlem, to wowczas zawsze Kapital wiasny
przyjmuje wartos¢ ujemna. Zatem, jezeli w danym momencie czasowym
kapitat wtasny badanej Spoétki bedzie ujemny, to oznacza, ze w tym momen-
cie wystapily przestanki upadto$ciowe obligujgce zarzad Spétki do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upaditosci.

Na uwage zastuguje faki, ze ustawodawcy przyjal, ze wystapienie ujem-
nego kapitatu wiasnego stanowi przestanke do zlozenia wniosku o oglosze-
nie upadfosci nawet wowczas, gdy przedsiebiorstwo na biezaco reguluje
swoje wymagalne zobowigzania.

W tabeli nr 5 przedstawiono analize relacji migdzy wartoscia majatku

ogdtem a wartoscia tacznych zobowiazan Spotki Doradcy24 S.A. w latach
2011-2018.

4 W brzmieniu obowizzujacym do konca 2015 roku.
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Tabela 5 Analiza relacji miedzy wartoscia majatku ogélem a wartosciq lgcznych zobowigzan Spoélki Doradcy24 S.A.

w latach 2011-2016
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Zrédto: Opracowanie na podstawie tabel nr 1-4,
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Tabela 5 - cd - Analiza relacji migdzy wartosécia majatku ogétem a wartoscig lgcznych zobowigzan Spétki Doradcy24 S.A.

w latach 2011-2016
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Zrodto: Opracowanie na podstawie tabel nr 1-4.
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Na podstawie tabeli nr 5 nalezy stwierdzi¢, ze w Spéice Doradcy24 S A.
w okresie od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2016 roku (2 lata)
zobowiazania ogélem w sposdb ciagly przekraczaly warto$é majatku
ogotem.

Powyzsze oznacza, ze w przedstawionym okresie nieprzerwanie wyste-
powat ujemny kapitat wiasny, ktérego wartos¢ oznaczata nadwyzke tacznych
zobowiazan nad tacznym majagtkiem. Ponizej przedstawiono ksztattowanie
sie kapitatu wtasnego w badanej Spotce w okresie od dnia 30 wrzesnia 2014
roku do 30 wrzesnia 2016 roku:

a) na dzien 30 wrzesnia 2014 roku: -238 300,00 zt,

b) na dzien 31 grudnia 2014 roku: -768 300,00 z,

c) nadzien 31 marca 2015 roku: -708 500,00 z,

d) na dzient 30 czerwca 2015 roku: -508 900,00 z,

e) na dzien 30 wrzesnia 2015 roku: -465 600,00 zt,

f) nadzien 31 grudnia 2015 roku: -460 600,00 zi,

g) na dzien 31 marca 2016 roku: -142 500,00 zf,

h) na dzien 30 czerwca 2016 roku: -93 500,00 zt,

i) nadzien 30 wrzesnia 2016 roku: -37 600,00 z,

j) nadzien 31 grudnia 2016 roku: 49 800,00 zt.

Na podstawie powyzszego nalezy stwierdzi¢, ze w Spéice Dorad-
cy24 S.A. wystepowat stan niewyplacalnosci bilansowej w okresie od
dnia 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2016 roku. Zatem przestanki
do ogloszenia upadiosci wynikajace z art. 10 oraz art. 11 ust. 2 ustawy
Prawo upadlosciowe i naprawcze® obligujace te Spétke do zlozenia we
wiasciwym Sadzie wniosku o ogloszenie upadiosci wystapily w dniu 30
wrzesnia 2014 roku.

5 W brzmieniu ohowigzujacym do konca 2015 roku.

|
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4. Ustalenie momentu, w ktérym wystapily przestanki do podjecia uchwaly do-
tyczacej dalszego istnienia spotki

Uwzgledniajac zapisy art. 397 K.S.H. - dotyczacego spofek akcyjnych na-
lezy stwierdzi¢, ze ,Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajgca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trze-
cig kapitatu zakladowego, zarzad obowiazany jest niezwiocznie zwotaé waine
zgromadzenie celern powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego isinienia spol-
ki,

W tabeli nr 6 przedstawiono relacje miedzy faczng stratg netto, a elemen-
tami kapitatu wiasnego w Spotce Doradcy24 S.A. w latach 2011-2016.

Jak wynika z tabeli nr 6, w spoice Doradcy24 S.A. w okresie od 31
marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku strata netto przewyzszaia
sume kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz polowy kapitatu
podstawowego, co Swiadczy o tym, ze w tym okresie wystepowalo za-
grozenie kontynuacji dziatalnosci.

Jednoczesénie, na podstawie powyzszego nalezy stwierdzié, ze w
okresie od 31 marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku wystepowaly
przestanki obligujgce Zarzad Spétki do niezwiocznego zwolania zgro-
madzenia wspdlnikéw w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia spoiki.

/

/
/
1/

{l
(/1
Opinia prywatna Strona 28 235 / /

v



Or Tomasz Keslrzewa

Tabela 6 Relacje migdzy faczng strata netto a elementami kapitatu wtasnego w Spéice Doradcy24 S.A. w latach 2011-2016
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Zrédio: Sporzadzono na podstawie tabel nr 1-4,
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Tabela 6 - cd - Relacje migdzy taczna strata netto a elementami kapitatu wlasnego w Spoélce Doradcy24 S.A. w latach 20112016
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Zrodto: Sporzadzono na podstawie tabel nr 1-4,
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5. Podsumowanie i whioski

Na podstawie powyzszego nalezy stwierdzi¢, ze:

a)

b)

Jpinia prywatna

W Spéice Doradcy24 S.A., od drugiego kwartatu 2012 roku, po-
gorszeniu ulegata systematycznie plynno$é finansowa, bowiem od
tego momentu wskaznik biezacej plynnosci finansowej ksztattowat
si¢ znacznie ponizej dolnej granicy pozadanego przedziatu okreslo-
nej jako 1.4, 1. oscylowat wokét jednosci.

Z kolei od trzeciego kwartatu 2014 roku wskaznik biezacej ptynno-
§ci finansowej ksztattowat sie juz na poziomie znacznie nizszym od
jednoéci, 1. oscylowat w przedziale od 0,25 od 0,58, co nalezy inter-
pretowac jako utrate ptynnosci finansowej przez badang Spétke.
Oznacza to, ze od trzeciego kwartatu 2014 roku Spétka Doradey24
S.A. nie posiadata ptynnosci finansowej i z duzym prawdopodobieti-
stwem mozna stwierdzi¢, Ze w tym okresie badana Spotka nie regu-
lowata juz na biezaco swoich wymagalnych zobowiazan pienigznych,
a moze nawet zaprzestata regulowania tych zobowiazar. Jednakze
do peinego potwierdzenia tych ustaleri niezbedna bytaby analiza do-
datkowej dokumentacji badanej Spétki, co szczegotowo wyjasniono
w punkcie 3.1 niniejszego opracowania.

Jednakze na podstawie powyzszego mozna z duzym prawdopodo-
bieristwem stwierdzi¢, ze od 30 wrzesnia 2014 roku w Spéice Do-
radcy24 S.A. wystepowat stan niewyptacalnosci pienigznej (nie wy-
konywanie swoich wymagalnych zobowigzan).

Niezaleznie jednak od powyzszego, w Spolce Doradcy24 S.A. z calg
pewnoscia wystgpowat stan niewyptacalnosci bilansowej w okresie
od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do 30 wrzesnia 2016 roku. W tym
okresie bowiem zobowiazania ogdlem badanej Spotki przekraczaty w
sposab ciggly wartosc jej majatku ogdtem.

Nalezy podkreslic, ze wystapienie stanu niewyptacalnosci bilansowej
skutkuje obowigzkiem ztozenia wniosku o ogfoszenie upadiosci nie
zaleznie od tego, czy w danej Spoice wystepowata wyptacalnosé
pieniezna, czy tez ona nie wystepowata.

Strona 31235



d)

e)

Dr Tomasz Kostrzewa

Zatem przestanki do ogloszenia upadio$ci wynikajace z art. 10 oraz
art. 11 ust. 2 ustawy Prawo upadio$ciowe i naprawcze® obligujace te
Spotke do ztozenia we wiasciwym Sadzie wniosku o ogtoszenie upa-
diosci wystapity w dniu 30 wrzesnia 2014 roku.

Dodatkowo stwierdzono, ze uwzgledniajac przepisy kodeksu spotek
handlowych (art. 397 K.S.H.), w spéice Doradcy24 S.A. w okresie od
31 marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku strata netto przewyz-
szata sume kapitatu zapasowego, kapitatu rezerwowego oraz potowy
kapitatu podstawowego, co swiadczy o tym, ze w tym okresie wyste-
powato zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci. Jednoczesnie, na pod-
stawie powyzszego nalezy stwierdzi¢, ze w okresie od 31 marca
2012 roku do 31 grudnia 2016 roku wystepowaty przestanki obliguja-
ce Zarzad Spoiki do niezwlocznego zwotania zgromadzenia wspaini-
kow w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spokki.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 Prawa upadiosciowego i naprawczego:
~Dhuznik jest obowigzany, nie p6Zniej niz w terminie dwéch tygodni
od dnia, w kiorym wystgpita podstawa do ogloszenia upadiosci, zgfo-
Si¢ w sgdzie wniosek o ogfoszenie upadiosci”.

Skoro podstawa do ogloszenia upadiosci wystapita z dniem 30 wrze-
snia 2014 roku, to nalezy stwierdzi¢, Ze wniosek o ogloszenie upa-
diosci Spotki Doradcy24 S.A. powinien byé zgloszony najpozniej dnia
14 pazdziernika 2014 roku.

Zgodnie z art. 21 ust. 2 Prawa upadiosciowego i naprawczego: ,Je-
2eli dtuznikiem jest osoba prawna albo inna jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktorej odrebna ustawa przyzna-
Je zdolnos$c prawng, obowigzek, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1, spo-
czywa na kazdym, kto ma prawo go reprezentowac sam lub fgcznie z
innymi osobami”. Ponadto zgodnie z art. 586 k.s.h. ,Kto, bedac
czionkiem zarzadu spéiki albo likwidatorem, nie zgtasza wniosku o
upadio$¢ spotki handiowej pomimo powstania warunkéw uzasadnia-
jacych wediug przepisow upadios¢ spotki — podlega grzywnie, karze
ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku”.

W brzmieniv chowigzujgcym do kofica 2015 roku.
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f)

g)

Opinia prywatna

Z dniem 30 pazdziernika 2014 roku Pan Rafat Kwiatkowski ztozyt
rezygnacje ze skutkiem natychmiastowym z peifnienia funkcji Preze-
sa i Czlonka Zarzadu Spotki Doradcy24 S.A. Jednoczeénie tego sa-
mego dnia Rada Nadzorcza Spéiki podjgta uchwate o tymczasowym
oddelegowaniu Pana Pawia Wozniaka — Przewodniczacego Rady
Nadzorczej do wykonywania czynnos$ci Prezesa Zarzadu Emitenta.
Pan Pawet Wozniak peini te funkcie do dnia dzisiejszego.

Z powyzszego wynika, ze od dnia 30 pazdziernika 2014 roku funkcje
Prezesa jednoosobowego Zarzadu Spétki Doradcy24 S.A. petnit Pan
Pawet Wozniak. W zwiazku z tym nalezy stwierdzié. e obowiazek
ztozenia wniosku o ogloszenie upadio$ci Spotki Doradcy24 S.A.. o
ktorym mowa w art. 21 ust. 1 Prawa upadioSciowego i naprawczeqo.
spoczywat na Panu Pawle WoZniaku. Jak ustalono przedmiotowy

whniosek nie zostat zlozony do dnia sporzadzenia opinii.
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Zakonczenie
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